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ZNALECKY UKOL

Znaleckd kancelaf A-Consult plus, spol. s r.o. (ICO: 411 86 907) se sidlem Pivovarska 598/3, Smichov, 150 00 Praha 5
(dale také ,Znalec”) byla Objednatelem povérfena ocenénim majetkové podstaty dluznika spole¢nosti EDHANCE,
s.r.0., ICO 035 21 770, se sidlem Zamecké namésti 511/10, 415 01 Teplice (dale také ,Dluznik“ & , Spole¢nost”)
v ramci insolvenéniho fizeni feSiciho jeho Upadek, pficéemzZ konkrétné ocenéni ma byt provedeno pro Géel prodeje
podniku dluznika v konkursnim Fizeni.

Objednatel Znalci sdélil, Ze i¢elem zpracovani posudku je zvazovany prodej podniku jedinou smlouvou.
(ddle také ,,Znalecky ukol”)

Datum ocenéni (tzn. datum, ke kterému bude ocenéni provedeno, resp. odhadnuta hodnota majetkové podstaty)
bylo stanoveno na zdkladé dohody se zUc¢astnénymi stranami na 30. 4. 2024.

Toto ocenénfi ani jeho ¢ast nemiZe byt pouZito k jinému Gcelu, neZ je uvedeno v tomto znaleckém posudku. Jakékoli
jiné poutziti ¢i prevzeti idajl pro jiny Ucel Objednatelem &i tfeti stranou je neplatné. Platnost tohoto ocenéni je také
omezena faktory, které mohou nastat po datu ocenéni a mohou mit vliv na odhad hodnoty pfedmétu ocenéni.
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Prohlaseni Znalce:

Znalec prohladuje, Ze nema zadny majetkovy prospéch, majetkovou Ucast nebo jiny zajem souvisejici s pfedmétem
ocenéni, ani neni majetkové ¢i personalné propojen s Objednatelem tohoto znaleckého posudku, Dluznikem,
insolvencnim spravcem nebo jinymi osobami Ucastnicimi se insolvencéniho Fizeni. Neexistuji zadné dlvody, které by
mohly zpochybnit nezavislost nebo objektivitu Znalce a zpracovatell tohoto znaleckého posudku.

Znalec predpoklada, Ze mu Objednatel, zastupci DluZnika a insolvenéniho sprdvce predali UpIné, vérohodné a
pravdivé podklady a informace pro ocenéni (tj. spolehlivé zaznamy o majetkovych pomérech prdvnické osoby dle §
119 zékona €. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist), aniz by provadél jejich detailni ovéreni.
Znalec tak nenese jakoukoliv odpovédnost, pokud vyjde nasledné najevo, ze tomu tak neni, ani za to, pokud v dobé
zpracovani tohoto znaleckého posudku pripadné existovaly Ci existuji (nebo naopak) jakékoliv povinnosti, prava nebo
jiné skute¢nosti a okolnosti, ke kterym Znalci nebyly Objednatelem, zastupci Dluznika nebo insolvenéniho spravce
predany prislusné podklady ¢i informace a které by mohly zakladat diivod k prezkoumani tohoto ocenéni.

Znalec nepfejima Zadnou odpovédnost za pfipadné nasledné zmény v pravnich podminkdch, ani za pfipadné zmény
v trznich a celospolecenskych podminkach, které by mohly nasledné zakladat dlivod k prezkoumani ocenéni v tomto
znaleckém posudku. Znalec nepredpoklada, Ze by néjaka povinnost byla divodem k prezkoumani tohoto znaleckého
posudku, kde by se zohlednily udélosti a podminky, které se mohou vyskytnout po datu ocenéni ¢i datu vypracovani
tohoto znaleckého posudku.

Znalec déle odkazuje na § 121 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist, tedy zejména

na to, Ze proti osobé, ktera pravné jedna davérujic udaji zapsanému do verejného rejstriku, nema ten, jehoz se zapis
tykd, pravo namitnout, Ze zapis neodpovida skutecnosti.

Analyzy, ndzory a zavéry uvedené vtomto znaleckém posudku jsou platné jen za omezenych podminek a
predpoklad(, které jsou uvedeny v tomto znaleckém posudku, a jsou zpracovany nezaujaté a profesionalné.
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PREDMET OCENENI

Pfedmétem ocenéni je dle zadani Objednatele majetkova podstata dluznika EDHANCE, s.r.o.

Ustanoveni § 205 odst. 1 zdkona ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zpUsobech jeho feseni (insolvencni zakon, dale ,,/Z),
ve znéni pozdéjsich predpisd, uvadi, Ze v pfipadé poddani insolvenéniho navrhu dluinikem néleZzi do majetkové
podstaty majetek, ktery dluznikovi patfil k okamzZiku, kdy nastaly uéinky spojené se zahajenim insolvenéniho fizeni,
jakoz i majetek, ktery dluznik nabyl v priibé&hu insolvenéniho Fizeni.

Dle ustanoveni § 217 odst. 1 véta prvni IZ, ve znéni pozdéjsich predpisl, se majetek nalezejici do majetkové podstaty
zapisuje do soupisu majetkové podstaty.

Ustanoveni § 206 1Z, ve znéni pozdéjsich predpisd, uvadi, Ze majetkovou podstatu tvori zejména penézni prostiedky,
podnik, akcie a dluznikovy penézité i nepenézité pohledavky véetné pohledavek podminénych a pohledavek, které
dosud nejsou splatné (neni-li zakonem stanoveno jinak) véetné prislusenstvi, pfirGstkd, plodd a uZitkd majetku. To
znamena v pripadé podniku nejen jeho majetek, ale také zédvazky (dluhy) dluznika.

V ustanoveni § 218 odst. 2 1Z, ve znéni pozdéjsich predpist, je pfedepsano, Ze podnik se do soupisu majetkové
podstaty zapisuje jedinou poloZzkou, ze které vSak musi byt zfejmé, co vsechno do podniku naleZi v den zapisu do
soupisu majetkové podstaty.

Z Udajt uvedenych v insolvenénim rejstiiku vyplyva, Ze do soupisu majetkové podstaty byl dne 31. 8. 2023
(zverejnéno v insolvencnim rejstriku dne 4. 9. 2023) zapsan obchodni zavod, ktery je definovan jako ,,soubor tvoreny
veskerym majetkem dluZnika zejména softwarem ,Portdl Devlop”, softwarovym produktem ,Ndzornd vyuka”,
softwarovym produktem ,,Edhance studio”, databdzi zdkaznikd, kterym byla poskytnuta licence k uZivani aplikaci
dluZnika, ddle movitym majetkem dluZnika, ktery byl specifikovdn v pfiloze ¢. 1 soupisu, pohleddvkami dluznika, které
jsou specifikovdny v pfiloze ¢ 2 soupisu, pohleddvkou za spole¢nosti Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901, z titulu
smlouvy o vedeni béZného uctu ¢ xxx, doménami edhance.cz a nazornavyuka.cz. Ddle je zdvod dluZnika tvoren
veskerymi zaméstnanci v pracovnim pomeéru, veskerymi ndjemnimi a provoznimi smlouvami, neukoncenymi
smlouvami, budoucimi smlouvami, a to i takovymi, které nejsou blize specifikované a které prfimo souvisejici
s provozem dluznikova podniku.”

Déle se v soupisu majetkové podstaty v ¢asti Identifikaci majetku uvadi: ,Soucdsti obchodniho zavodu nejsou zdvazky
dluznika, které mohly byt a nebyly pfihldseny do insolvencniho rizeni, stejné tak nejsou predmétem zdvodu ani
zavazky, které byly prihlaseny do insolvencniho fizeni, a ddle nejsou predmétem obchodniho zdvodu ani Zddné zdvazky
a pohledavky, které vznikly ¢i vzniknou do okamziku zpenézeni obchodniho zdvodu, respektive do preddni zavodu
novému vlastnikovi.”
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v

Podle § 502 zdkona ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd, je obchodnim zdvodem
organizovany soubor jméni, ktery podnikatel vytvofil, a ktery z jeho vile slouZi k provozovani jeho €innostil. M3 se
za to, Ze zavod tvori vSe, co zpravidla slouZi k jeho provozu. Dle § 495 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisl, tvoFi jméni osoby souhrn jejiho majetku a jejich dluhd? (dle teorie ocefiovani tzv. netto
hodnota podniku) a majetkem je souhrn vieho, co osobé patfi (dle teorie ocefiovani tzv. brutto hodnota podniku).

V nésledujicim textu bude Znalcem nadéle pou?it zavedeny odborny termin ,podnik” (namisto préavniho pojmu
,obchodni zavod“ nebo legislativni zkratky ,zévod*).

Jak uvadi odborna literatura [1], na podnik je nutno z ekonomického hlediska nahlizet jako na funkéni celek. Podnik
je v kontextu toho hromadna véc, kterou podle § 501 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisy, tvori soubor jednotlivych véci ndleZicich téZe osobé, povaZovany za jeden pfedmét a jako takovy nesouci
spolecné oznaceni, poklada se za celek. Funkci podniku, resp. jeho zékladnim Ucelem je dosahovani zisku.

Vymezeni majetkové podstaty (podniku) Dluznika k datu ocenéni je obsahem kapitoly 1.1 tohoto znaleckého
posudku.

Dle § 219 odst. 2 a 3 insolvencniho zdkona je ocenéni majetkové podstaty provedeno znalcem, v pripadé, ze bud je
to pozadovano véfitelskym vyborem ¢&i pokud se jedna o obtizné ocenitelny majetek. Dle § 219 odst. 4 v pfipadé
uplatnéni prava na uspokojeni pfihlasené pohledavky ze zajisténi nebo ma-li byt majetkova podstat zpenézena podle
§ 290 nebo 292, insolvencni spravce zada znalci ocenéni hodnoty zajisténi a v pripadé podle § 290 nebo 292 ocenéni
hodnoty zpenézeného majetku vzdy.

Dle insolvencniho zdkona v pfipadé ocenéni majetkové podstaty dle § 219 odst. 5 je nutné majetek ocenit cenou
obvyklou. V pfipadé, Ze je tedy do majetkové podstaty zapsan obchodni zavod/podnik, je nutné cenou obvyklou
ocenit tedy cely obchodni zdvod/podnik. Cena obvyklad dle zdkona o ocenovani majetku (zakon ¢. 151/1997 Sb.,)je
definovédna v § 2 odst.1 jako: ,Majetek a sluzba se ocenuji obvyklou cenou, pokud tento zakon nestanovi jiny zplsob
ocenovani. Obvyklou cenou se pro Ucely tohoto zdkona rozumi cena, ktera by byla dosazena pfi prodejich stejného,
popfipadé obdobného majetku nebo pfi poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku v
tuzemsku ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vsechny okolnosti, které maji na cenu vliv, avsak do jeji vySe se nepromitaji
vlivy  mimoradnych okolnosti trhu, osobnich pomérl prodavajiciho nebo kupujictho ani vliv zvlastni obliby.
Mimoradnymi okolnostmi trhu se rozuméji napfiklad stav tisné prodavajiciho nebo kupujiciho, dlsledky pfirodnich
¢i jinych kalamit. Osobnimi poméry se rozuméji zejména vztahy majetkové, rodinné nebo jiné osobni vztahy mezi
prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibou se rozumi zvlastni hodnota pfikldadana majetku nebo sluzbé vyplyvajici z
osobniho vztahu k nim. Obvykld cena vyjadfuje hodnotu majetku nebo sluzby a uréi se ze sjednanych cen
porovnanim.” Paragraf 3 dale uvadi: ,V odlvodnénych pripadech, kdy nelze obvyklou cenu urcit, ocenuje se majetek
a sluzba trzni hodnotou, pokud zvldstni pravni pfedpis nestanovi jinak. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které maji
na trzni hodnotu vliv. DGvody pro neurceni obvyklé ceny museji byt v ocenéni uvedeny.” Trini hodnotu pak definuje
§ 4 zdkona 151/1997 Sb. nasledovné: , Trzni hodnotou se pro Ucely tohoto zédkona rozumi odhadovana castka, za

1 Do 31. 12. 2013 byl pouZivdn namisto pojmu ,0bchodni zavod“ pojem ,podnik”, kterym se dle § 5 jiz zruseného zédkona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpist, rozumeél soubor hmotnych, jakoZ i osobnich a nehmotnych slozek podnikani, a k podniku
nalezely véci, prava a jiné majetkové hodnoty, které patfily podnikateli a slouzily k provozovani podniku nebo vzhledem k své povaze mély
tomuto Ucelu slouzit.

2Do0 31.12.2013 byl definovan v § 6 jiz zruseného zédkona ¢. ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpisd, obchodni majetek
podnikatele, ktery je pravnickou osobou, jako jeho veskery majetek, a dale jméni podnikatele, ktery je pravnickou osobou, jako soubor jeho
veskerého majetku a zavazk(.
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kterou by mély byt majetek nebo sluzba sménény ke dni ocenéni mezi ochotnym kupujicim a ochotnym proddvajicim,
a to v obchodnim styku uskutec¢néném v souladu s principem trzniho odstupu, po ndlezitém marketingu, kdy kazda
ze stran jednala informované, uvazlivé a nikoli v tisni. Principem trzniho odstupu se pro Ucely tohoto zdkona rozumi,
Ze Ucastnici smény jsou osobami, které mezi sebou nemaji zadny zvlastni vzdjemny vztah a jednaji vzdjemné
nezavisle.”

Vzhledem k obtiznosti problematiky ocenovani podnikll (obchodnich zdvod() a hledani shodného podniku
(obchodniho zdvodu) vhodného pro porovndni v rozhodujicich aspektech3, neni mozné uréit hodnotu podniku
porovnanim, tedy neni mozné urcit obvyklou cenu. Urcuje se tak trzni hodnota. Tato hodnota se nasledné muze urcit
vhodnymi metodami, a nejen porovnavacimi, ale i vynosovymi ¢i nakladovymi. Zakladnim kritériem pro volbu metody
je skute¢nost, zda je k datu ocenéni spinén zakladni oceflovaci prfedpoklad, a to tzv. ,,going concern”, tzn. predpoklad
nekonecného trvani podniku.

V pripadé, Ze tento predpoklad splnén je, je na podnik nahlizeno jako na podnik, ktery je schopen dalsiho
ekonomického trvani a dle tohoto jsou zvoleny pfislusné metody ocenéni, které dany predpoklad respektuji. V
pripadé, Ze tento predpoklad neni splnén, je pro ocenéni zvolena metoda likvidacni, kdy je pfedpokladano, ze podnik
bude zlikvidovan a jeho majetek bude rozprodan a zlikvidovan. V nasem pfipadé v ptipadé Dluznika bylo k datu
ocenéni vyhodnoceno, Ze podnik nespliiuje pfedpoklad ,going concern” a k datu ocenéni je tak oceriovan likvidacni
metodou a je tak fakticky urcéovéna likvidaéni hodnota podniku/obchodniho zavodu DluZnika. (Rozhodnuti o
nesplnéni predpokladu ,going concern” je uvedeno v kapitoladch ¢.2.5a3.3.)

Dle § 290 odst. 1 1Z Ize dluznikdv podnik zpenézit jednou smlouvou, pricemz dle § 291 odst. 1 zpenézenim dluznikova
podniku jedinou smlouvou prechazeji na nabyvatele viechna préva a zdvazky, na které se prodej vztahuje véetné
prav a povinnosti vyplyvajicich z pracovnépravnich vztaht k zaméstnancim dluznikova podniku, s vyjimkou proti
dluzniku vzniklych do Gcinnosti smlouvy.

Vysledkem ocenéni pro ucely tohoto znaleckého posudku bude odhad likvidaéni hodnoty majetku (tj. brutto hodnota
podniku) ve smyslu § 495 obcanského zakoniku, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, a to k datu 30. 4. 2024,

(dale také ,Pfedmét ocenéni”)

3K ocenéni metodou porovnavaci se pouziva mj. tzv. nepfima metoda spociva v odvozeni trzni hodnoty aktiva z informaci o konkrétnich cenach,
¢i trznich hodnotdch aktiv obdobnych, tedy srovnatelnych. Uplatnéni této metody je omezeno predpokladem, Ze se diference mezi
oceriovanym aktivem a aktivy identifikovanymi jako srovnatelnymiidedIné neexistuje, ¢i se pohybuje na Urovni nevyznamnosti. Spolecnost jako
podnik také predstavuje aktivum, proto za Uc¢elem ocenéni uZitim nékterého ze zplsobd neprimé metody je potreba identifikovat spolecnost,
kterd je ocenované spole¢nosti podobna a zaroven obchodovéna na akciovych trzich. Druhou moznosti pro ocenéni predstavuje spolecnost,
ktera také splfiuje predpoklad o podobnosti s ocefiovanou spolec¢nosti, byla v priibéhu poslednich let jako celek zobchodovana (prodédna) a
zaroven jsou Znalci dostupné dostatecné podrobné informace ohledné této transakce. V obou pripadech tedy byla dand spolecnost urcitym
zplsobem ocenéna, at jiz akciovym trhem, ¢i v rdmci jejiho prodeje. V pripadé pouziti metody porovnavaci je tedy nutné najit jiny podnik, ktery
vyjma vySe uvedeného navic s ocefiovanym podnikem bude splfiovat nejzasadnéjsi spolecné znaky, na zakladé kterych by mohlo dojit
k vlastnimi porovnani, a to napfiklad: shodnost odvétvi a oboru podnikani, srovnatelnost produktu, srovnatelnosti velikosti podniku,
srovnatelnost pravnich forem, srovnatelnost ve strukture financovani, srovnatelnost v pouzivani zékladnich technologii, srovnatelnost
perspektivy, vykonosti, vlastnické struktury atd.
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DULEZITE SKUTECNOSTI SOUVISEJICI S OCENENIM

Dne 17. 4. 2023 byl Krajskému soudu v Usti nad Labem dorucen ndvrh dluZnika na zahéjeni insolvenéniho fizeni
s navrhem na reseni Upadku prohlasenim konkurzu na majetek dluznika. Jako dlvod financ¢nich potizi uvadi dluznik
skutec¢nost, Ze se proti predpokladu odddlilo a vyrazné zdrazilo dokonceni plvodniho softwaru od spolecnosti
DEVLOP Studio s.r.o0., z jeho? licencovani mél mit dluznik prijmy.

Dne 18. 4. 2023 Krajsky soud v Usti nad Labem vyhladkou zahdjil insolvenéni fizeni ve véci dluznika EDHANCE s.r.o a
vyzval véfitele dluznika k podani pfihlasky pohledavky.

Dne 18. 5. 2023 byl Usnesenim Krajského soudu v Usti nad Labem &. j. KSUL 74 INS 5994/2023-A-16 zjistén upadek
Spolegnosti a insolvenénim spravcem byl ustanoven Indra-Sebesta v.0.s.

Dne 30. 10. 2023 schlize véfitel( odvolala stavajiciho insolvenéniho sprdvce a ustanovila nového insolvenc¢niho
spravce spolecnost Insolvencni spravci, v.o.s. Soud toto ustanoveni potvrdil.

Dne 14. 11. 2023 byl Usnesenim Krajského soudu v Usti nad Labem ¢&. j. KSUL 74 INS 5994/2023-B-22 prohla$en na
Spole¢nost konkurs.

Ve Zpravé insolvencéniho spravce o jeho dosavadni ¢innosti ze dne 29. 5. 2024 se uvadi a shrnuji dalezité skutec¢nosti
o majetku dluznika. Jedna se o zjisténi, Ze ,,nejhodnotnéjsi a podstatnd cdst podniku dluZnika, v podobé SW a know-
how pocitacového programu Edhance Studio, byla vyvedena mino majetkovou podstatu dluznika na zdkladé licencni
smlouvy ze dne 13. 4. 2023“. Byla podana odpUrci Zaloba k uréeni neucinnosti této smlouvy mezi dluznikem a
Scrumfinity s.r.o. Podle informace zjisténé a doloZené insolvenénim spravcem byla tato licen¢ni smlouva ukoncena
vypovédi a k datu vyhotoveni posudku jiz neexistuje.

Dne 30. 8. 2024 Krajsky soud v Usti nad Labem vydal Usnesent, ve kterém vyddvd souhlas IS ke zpenézeni dluznikova
podniku jedinou smlouvou mimo drazbu dle ust. § 290 insolven¢niho zakona.
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PLUS ®
(o] A 7 Ve
DULEZITE POJMOSLOVI
Prévnickd osoba .................. organizovany Utvar, o kterém zakon stanovi, Ze ma pravni osobnost, nebo jehoz pravni

osobnost zakon uzna; pravnicka osoba muzZe bez zifetele na predmét své cinnosti mit
prava a povinnosti, které se slucuji s jeji pravni povahou
(viz § 20 odst. 1 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zdakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi)

VBC .o, v pravnim smyslu je vSe, co je rozdilné od osoby a slouZi potrebé lidi
(viz § 489 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpist)

Hmotnd véc ..........ccceene ovladatelnd ¢ast vnéjsiho svéta, ktera ma povahu samostatného pfedmétu
(viz § 496 odst. 1 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpisa)

Nehmotna véc ..................... prava, jejichZ povaha to pfipousti, a jiné véci bez hmotné podstaty
(viz § 496 odst. 2 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpisd)

Nemovité véci ...........c......... pozemky a podzemni stavby se samostatnym Ucelovym uréenim, jakoZ i vécna prava k
nim, a prava, ktera za nemovité véci prohlasi zakon. Stanovi-li jiny pravni pfedpis, Ze
urcitd véc neni soucdsti pozemku, a nelze-li takovou véc prenést z mista na misto bez
poruseni jeji podstaty, je i tato véc nemovitd
(viz § 498 od’st. 1 zdkona ¢. 89/2012 Sh., obCansky zdkonik, ve znéni pozdeéjsich predpisti)

MOVIité VECI ....cccovvveeeeeeeennnns veskeré dalsi véci, at je jejich podstata hmotna nebo nehmotna
(viz § 498 od’st. 2 zdkona ¢. 89/2012 Sh., obcansky zdkonik, ve znéni pozdeéjsich predpisti)

SOUCASt VECH .....covveiiiin, vse, co k véci podle jeji povahy naleZi a co nemUze byt od véci oddéleno, aniz se tim véc
znehodnoti
(viz § 505 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zdkonik, ve znéni pozdeéjsich predpist)

Soucast pozemku ................ prostor nad povrchem i pod povrchem, stavby zfizené na pozemku a jina zafizeni (dale
jen "stavba") s vyjimkou staveb docasnych, véetné toho, co je zapusténo v pozemku
nebo upevnéno ve zdech; inZenyrské sité, zejména vodovody, kanalizace nebo
energetické i jiné vedeni, nejsou soucasti pozemku; ma se za to, Ze soucasti
inZenyrskych siti jsou i stavby a technicka zafizeni, ktera s nimi provozné souvisi
(viz § 506 a 509 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpisa)

Vklad ..o penéini vyjadieni hodnoty prfedmétu vkladu do zakladniho kapitdlu obchodni
korporace; u akciové spolecnosti se vklad oznacuje jako jmenovita nebo Uéetni hodnota
akcie

(viz § 15 zdkona ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisi)

(2o To [ IO Ucast spolecnika v obchodni korporaci a prava a povinnosti z této Ucasti plynouci
(viz § 31 zdkona ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisi)
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vznika ze smlouvy, z protipravniho &inu, nebo z jiné pravni skute€nosti, ktera je k tomu
podle pravniho fadu zplsobila
(viz § 1723 zdkona ¢ 89/2012 Sh., obCansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpisi)

povinnost k pInéni vznikla ze zavazku apod. (to, co ma byt pInéno, a musi byt majetkové
povahy)

(viz § 1721 a 1722 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, ve znéni pozdeéjsich
predpist)

pravo na urcité plnéni ze zavazku od dluznika (dluznik toto pravo uspokojuje splnénim
svého dluhu)
(viz § 1721 zékona ¢ 89/2012 Sh., obCansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpisi)
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PODKLADY PRO OCENENI

Za UCelem vypracovani Znaleckého ukolu byly Znalcem pouzity nasledujici podklady a informacni zdroje.

Dokumenty predloZené Dluznikem:

e Rozvaha a vysledovka Spolecnosti k 31. 12. 2023

e Rozvaha a vysledovka Spolecnosti k 30. 4. 2024

e Business Plan 2022+

e Soubor SW: technicka dokumentace

e Soubory excel: databaze skol, databaze kontakt(, databaze produktd

e Souhrnny popis produkti EDHANCE

e Soubor excel: zjednoduseny plan ocekavanych vynos(

e Prezentace EDHANCE: Vzdélavani pro 21. stoleti

e Soupis majetkové podstaty ze dne 31.8.2023

e Prezentace: Tistény vs. Digitalni sesit

e Podklady k DPH 2016 — 2023

e Podklady k silni¢ni dani 2016 — 2022

e Podklady k registraci DPH

e Datové zpravy z let 2018 — 2023

e Vydané faktury, zdpocty — rlizné

e Prehled drobného majetku ze dne 21.4.2023

e Prehled drobného majetku ze dne 21.4.2023 aktivni

e Prehled dlouhodobého majetku ze dne 29.5.2023

e SloZka Prijaté doklady 2016 — 2023

e Inventura pokladny 13.11.2023

e Doklady a vykazy ke dni rozhodnuti o Upadku (17.5.2023) — Slozky Dané, Majetek, Personalistika, Prvotni sestavy,
Soucinnost, Zavérka a stavy k 17.5.23, Zavérka a stavy k 31.12.2022

e Faktury za prodej majetku

e Karty dlouhodobého majetku k 17.5.2023

e Karty drobného majetku k 17.5.2023

e Slozky Mzdy, personalistika, Slozka klienta, U&etnictvi, Zalohy

e Podklady k zdvérce 15.5.2023

Dokumenty zverejnéné ve verejnych rejstricich ¢i verejné pfistupné dokumenty:

e Vypis z Obchodniho rejstriku

e Insolvencni navrh spojeny s navrhem na prohlaseni konkurzu
e Usneseni o insolvenénim navrhu dluznika

e Seznam prihlasenych pohledavek

e Soupis majetkové podstaty

e Usneseni o prohlaseni konkurzu

e Protokoly z prezkumného jednani
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e Dalsiinformace v insolvenc¢niho rejstriku (IR)

e Makroekonomicka predikce MF CR z dubna 2024 (www.mfcr.cz)
e Analyza vyvoje ekonomiky CR z dubna 2024 (www.mpo.cz)

e Ucetni zavérka Spole¢nosti za rok 2021

o Ucetni zavérka Spole&nosti za rok 2022

e Prehled a popisy jednotlivych software

Internetové stranky:
e www.cuzk.cz, www.justice.cz, www.czso.cz, www.cnb.cz, www.mfcr.cz, www.mpo.cz, www.patria.cz,

www.ihned.cz, www.seznam.cz, www.e15.cz, https://www.nazornavyuka.cz/, https://www.edhance.cz/cs,
e pripadné dalsi informace dostupné na webovych strankach

Odborna literatura:

[1]  Marik, M. a kol. (2011): Metody ocenovani podniku, proces ocenéni —zakladni metody a postupy. 3. upravené
a rozsirené vydani. Praha, Ekopress, 2011.

[2]  Marik, M. akol. (2011): Metody ocerovani podniku pro pokrocilé, hlubsi pohled na vybrané problémy. I.
vydani. Praha, Ekopress, 2011.

[3] Marikova, P., Marik. M. (2001): Moderni metody hodnoceni vykonnosti a ocefiovani podniku. I. vydani. Praha,
EKOPRESS, 2001. ISBN: 80-86119-36-X.

[4]  Matik, M. (2004): Metodické problémy ocefiovéni podniku Sbornik z mezinarodni konference. Praha, VSE v
Praze, Oeconomica, 2004. ISBN: 80-245-0738-2.

Pravni predpisy:

e zakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také ,NOZ“)
e zadkon €. 513/1991 Sh., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také ,,ObchZ”)
e zakon ¢. 40/1964 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také ,0bEZ”)

e zakon €. 182/2006 Sh., insolvencni zékon, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také ,1Z“)
e zdkon €. 151/1997 Sh., zdkon o oceriovani majetku ve znéni pozdéjsich predpist

Jsou-li v tomto znaleckém posudku citovana ustanoveni ¢i odkazy na ustanovenf{ pravnich pfedpis(, jedna se o znénf
ucinna k datu ocenéni.

Dalsi zdroje:

e interni materialy, archiv a vlastni databdze Znalce
¢ informace ziskané z emailové korespondence a telefonickych hovord s insolvenénim spravcem

ZALOZENO 1991



http://www.mfcr.cz/
http://www.mpo.cz/
http://www.justice.cz/
http://www.czso.cz/
http://www.cnb.cz/
http://www.mfcr.cz/
http://www.mpo.cz/
http://www.oenergetice.cz/
http://www.seznam.cz/
http://www.e15.cz/
https://www.nazornavyuka.cz/
https://www.edhance.cz/cs

ZNALECKA KANCELAR

Pokud Znalec pfi zpracovani tohoto znaleckého posudku v souvislosti s ocenénim pouZil i informace zndmé po datu
ocenéni, byla to data s relevanci k pfislusnému datu ocenéni.

Dne 7. 8. 2024 se uskutecnilo jednani ve véci s insolvenénim spravcem Mgr. Martinem JirouSem, zastupcem véfitell
Dluznika za Ucasti pracovnikd Znalce Mgr. Davida Smejkala a Ing. Jany Némeckové.

Zadavatel Znalci nesdélil Zddnou skuteénost, kterd mdze mit vliv na presnost zavéru znaleckého posudku.

Znalec upozoriuje, Ze byl pfi zpracovani posudku limitovan mnozstvim a kvalitou podkladd o Spolecnosti, a zeiména
informacemi a podklady o stéZejnim majetku Spolecnosti, tj. nehmotném majetku (dokondeném i pfipadné
rozpracovaném).

Znalci nebyly predlozeny plvodné poZadované podklady, a tak Znalec ve véci vznasel dalSi pozadavky ohledné
podkladd na prislusné osoby a dne 7. 8. 2024 se zucastnil i jednani s insolvenénim spravcem, zastupci véfitell, kde
bylo dané probirano, avsak fada pozadovanych podkladl nebyla k dispozici.

Znalecky posudek byl zpracovan tedy jen na zakladé dostupnych a Znalci predlozenych podklad(l a informaci
v posudku uvedenych.
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Zakladni udaje o spolecnosti EDHANCE s. r.o.

Zakladni identifikacni udaje o spole¢nosti EDHANCE s.r.o. jsou dle zaznami v obchodnim rejsttiku uvedeny nize (s

platnosti k datu 18. 6. 2024):

Vypis
z obchodniho rejstiiku, vedengho

Krajskym soudermn v Usti nad Labem
oddil C, vloZka 38733

Datum vzniku a zapisu: 27. fijna 2014

Spisova znacka:

C 38733 vedend u Krajského soudu v Usti nad Labem

Obchodni firma:

EDHAMNCE s. 1. 0.

Sidlo:

Zamecke namésti 511/10, 415 01 Teplice

Identifikacni €islo:

035 21 770

Pravni forma:

Spoleénost s ru€enim omezenym

Predmét podnikani:

\yroba, obchod a sluzby neuvedeng v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenskeého zakona

Statutarni organ:
Jednatel:

Ing. PAVEL POPLUHAR, dat. nar. 23. dubna 1983
Frantifka Malika 986/49, 434 01 Most
Den vzniku funkce: 26. fijna 2016

Pocet clend:

1

Zplsob jednani:

Za spolecnost jedna jednatel samostatné

Spolecnici:
Spoleénik:

Ing. PAVEL POPLUHAR, dat. nar. 23. dubna 1983
FrantiSka Malika 986/49, 434 01 Most

Podil:

Wklad: 52 000.- Ké
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 26%
Druh podilu: zakladni

Spoleénik:

LUKAS REJCHRT, dat. nar. 3. éervence 1984
K vapence 204/7, Retenice, 415 03 Teplice

Podil:

Vklad: 52 000,- KE
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 26%
Druh podilu: zakladni

Spolecnik:

LUKAS JANOUSEK, dat. nar. 10. prosince 1982
Bilovska 791, Reporyje, 155 00 Praha 5

Podil:

Vklad: 24 000,- KE
Splacena: 100%
Obchodni podil: 12%
Druh podilu: zakladni

Spoleénik:

Mgr. MATEJ VACHA, dat. nar. 2. éervence 1979
Alej Ceskych exulantl 404/11, Ruzyné, 161 00 Praha 6

Podil:

Wklad: 16 000.- KE
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 8%
Druh podilu: zékladni

Spoleénik:

EDU21 sr.o.. IC: 0284 54 728
Heydukova 412/10, Liben, 180 00 Praha 8
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Podil: Vklad: 19 000,- KE
Splaceno: 100%
Obchedni podil: 9,5%
Druh podilu: zakladni
Spoleénik: RIVUS Technology s.r.o., IC: 140 33 801
Terronska §12/29, Bubenet, 160 00 Praha 6

Podil: Vklad: 19 000,- KE
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 9,5%
Druh podilu: zakladni
Spoleénik: MICHAL DEDEK, dat. nar. 13. prosince 1989
Zizkov 550, 562 01 Usti nad Orlici

Podil: Vklad: 4 000,- KC
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 2%
Druh podilu: zakladni
Spoleénik: Ing. PAVEL POSPISIL, dat. nar. 10. ervna 1973
Ke Kostelu 220, Vielno, 434 01 Most

Podil: Vklad: 4 000,- KC
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 2%
Druh podilu: zakladni
Spoleénik: KAREL JANECEK, dat. nar. 26. Cervence 1973
Lazenska 285/11, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Paodil: Vklad: 10 000,- KE
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 5%
Druh podilu: zakladni
Zakladni kapital: 200 000,- KE
Udaje o insolvencich:
Udaje o insolvenci:

K navrhu dluznika bylo vyhlaskou Krajského soudu v Usti nad Labem &.].
KSUL 74 INS 5994/2023-A-3 ze dne 18. 4. 2023, zahajeno insolvenéni fizeni
ve véci diuznika EDHANCE s. 1. 0., ICO 03521770, sidlem Zamecké namésti
511/10, 415 01 Teplice. Uginky zahdjeni insolvenéniho fizeni nastaly dne
18.4.2023 v 09:04 hodin.
Na zakladé usneseni Krajského soudu v Usti nad Labem &j. KSUL 74 INS
5994/2023-A-16, KSUL 74 INS 5994/2023-B-1, ze dne 18. 5. 2023, bylo
rozhodnuto o dpadku diuznika EDHANCE s. r. 0., ICO 03521770, sidlem
Zameckeé nameésti 511/10, 415 01 Teplice. Uginky tohoto rozhodnuti nastaly
dne 18.5.2023 zvefejnénim v insolvenénim rejstiiku.
Usnesenim Krajského soudu v Usti nad Labem ze dne 14.11.2023, €j. KSUL
74 INS 5994/2023-B-22 byl prohlasen konkurs na majetek dliuznika
EDHAMCE s. r. 0. se sidlem Zameckeé namésti 511/10, 415 01 Teplice,
identifikaéni Eislo : 035 21 770.

Insolvenéni spravce: Indra-Sebesta v.o.s., IC: 268 19 877
Cechynska 361/16, Tmita, 602 00 Brno
provozovna: Jezuitska 237/7, 412 01 Litoméfice

Zdroj: www.justice.cz
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Poznamka: Usnesenim insolvencniho soudu vydanym na schazi veriteld konané dne 30.10.2023 (dle Protokolu ze schuze veriteld ze dne
30.10.2023, ¢.j. KSUL 74 INS 5994/2023-B-18) byla do funkce insolvencniho sprdvce nové ustanovena obchodni spole¢nost Insolvenéni sprdvci,
v.0.5., se sidlem Na Micdnce 1044/39, 160 00 Praha 6 — Dejvice, IC 228000085, jejimZ jménem jednd Mgr. Martin Jirous, ohldseny spole¢nik —
provozovna IS: Hrnéitskd 766/87, 470 01 Ceskd Lipa.
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Zéakladni informace o historii a sou¢asném vyvoji Spole¢nosti:

Zakladni identifika¢ni Udaje o spole¢nosti EDHANCE s.r.o. jsou déle doplnény dle zdznami v Administrativnim registru
ekonomickych subjektd (ARES) uvedeny niZe (s platnosti k 18. 6. 2024):

Plétce DPH pod DIC: CZ03521770 od 25. 11. 2016

Klasifikace ekonomickych &innosti (CZ NACE)

18200 RozmnoZovani nahranych nosic

620 Cinnosti v oblasti informaénich technologif

Tento oddil zahrnuje ndsledné uvedené Cinnosti v oblasti informacnich technologii (vypocetni techniky): vyvoj,
Upravu, testovdni a péce o software; planovdni a navrhovdni pocitacovych systémda, které zahrnuji hardwarové,
softwarové a komunikacni technologie; spravu a provoz pocitacovych systémi a/nebo zafizeni na zpracovani dat na
misté u zdkaznika; ostatni odborné a technické cinnosti spojené se zpracovanim dat.

7490 Ostatni profesni, védecké a technické ¢innosti j. n.

8559 Ostatni vzdélavani j. n.

Hlavnim predmétem cinnosti Spole¢nosti je vyvoj softwaru v oblasti vzdélavani a poskytovani vyuZiti sluzeb takto
vyvinutych softwar( zdkaznikim/uZivatelim

Vyvojem software vznikaji zdrojové kody. Tyto jsou uloZzené ve sdileném uloZisti Edhance GIT. Pro pouziti software
ke svému urceni ve webovém prostredi probihd kompilace zdrojového kédu z Gitu a jeho ,nasazeni (ulozeni) na
prislusny server, na kterém se dany software (dale aplikace) spusti a zpfistupni se tak béZznym uZivatelim.

Do vyvinutych aplikaci se pak poskytuje pfistup na zakladé zakoupenych licenci. Mimo vyvojarskou ¢innost Dluznik
poskytoval také lektorskou c¢innost a jiné vyukové materidly pedagoglim zakladnich skol. Dluznik aktudlné nabizi
licenci, kjiz dokoncenym softwardm, zejména softwaru Nazorna vyuka, kterd slouzi predevsim pro vzdélavaci
zafizeni.

Software Dluznika*:

1) Aplikace EDHANCE
e STUDIO EDHANCE - v materialech Dluznika oznacovano také jako ,STEM*, ,portal Edhance®, ,portal Devliop®,

,Studio”, ,Studio Devlop” - aktudlné dostupna na:

https://puvodni.edhance.cz/ a https://studio.edhance.cz/. Plvodnim autorem je spole¢nost Devlop Studio
s.r.o. na zakladé Smlouvy o vyvoji software a o poskytnuti licence ze dne 24.9. 2019 (dodatek z 31.3. 2022).
Platforma pro vyuku Zakd a student( propojujici odvétvi domdaci vyuky, skoly a modernich technologii. (Viz:

zadani a definice v ¢l. 1. a 2. Smlouvy o vyvoji software a o poskytnuti licence z 24.9. 2019).

4 Dle sdéleni insolvencniho spravce, insolvencéniho rejstriku, z informaci zjisténych z Ucetnictvi a prezkoumanych podkladd
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e PED21 — autorem je Devlop Studio s.r.o., — aplikace vznikla pfi realizaci projektu Pedagog 21. stoleti —
aktudlné dostupna na adrese https://pedagog21.edhance.cz/

DVZ — autorem je Devlop Studio s.r.o., — aplikace vznikla pfi realizaci projektu Medialni svét 21. stoleti —
aktudlné dostupnd na na adrese https://medialnisvet21.edhance.cz/

2) NAZORNA VYUKA— autorem je interni tym Dluznika. Aplikace s vlastnim jadrem vyvinutd z plvodni aplikace
STEM (pUvodni verze Studia EDHANCE). Neni vyvojoveé zcela dokoncen jako zcela samostatny SW. - Vyuziva
modul Cvic¢eni z plvodniho Studia EDHANCE. Aktualné dostupna na adrese https://app.nazornavyuka.cz/

Pozn:

Z dostupnych podkladd a stavu GIT se poddva, Ze v rdmci Dluznika probihaly pribézné nedokoncené SW prace a
¢innosti na vyvoji nového software, pod operativnim oznacenim ,STUDIO 2“, jako ndstupce a spojeni aplikace
Nazorna vyuka a Studio EDHANCE. K technickému feseni neni dostupna zddna dokumentace, neni zndmy stav, neni
prezkoumatelné. Neexistuje jako samostatny funkéni SW.

Dluznik je &esky startup z Usti nad Labem, ktery tvofi digitalni vzdéldvaci obsah a prezentuje jej na zakladnich $kolach
prostiednictvim komplexnich edukativnich programd za Ucasti zkusenych lektor(. Cilem Dluznika je modernizovat
vyuku ve $kolach po celé Ceské republice kombinaci atraktivnich technologii a obsazenim témat, kterd v eskych
kolnich osnovéch nemaji dostate¢ny prostor.®> Vlajkovou lodi Dluznika je jejich stejnojmenna digitalni vzdélavaci
platforma. Ta ucitelim nabizi odborné pfipravenou vyuku a vyukové materialy, predpfipravena cviceni a testy pro
Zaky.

5 https://cs.wikipedia.org/
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B) POSUDEK A ODUVODNENI

1. UVOD

1.1. Vymezeni Pfedmétu ocenéni

Do soupisu majetkové podstaty sepsané dne 31. 8. 2023 a zvefejnéné v insolvencnim rejstfiku dne 4. 9. 2023 byl
zapsan obchodni zdvod EDHANCE s.r.o. Podrobnéji byl popsan podnik jako ,obchodni zdvod dluznika pro vyvoj
softwaru a poskytovani licenci je jakoZto soubor tvoreny veskerym majetkem dluznika, zejména softwarem , Portdl
Devlop”, softwarovym produktem ,Ndzornd vyuka”, softwarovym produktem ,Edhance studio”, databdzi zékaznikd,
kterym byla poskytnuta licence k uzivani aplikaci dluznika, ddale movitym majetkem, ktery byl specifikovdn v priloze C.
1 soupisu, pohleddvkami dluznika, které jsou specifikovany v priloze ¢ 2 soupisu, pohleddvkou za spolecnosti
Raiffeisenbank a.s. z titulu smlouvy o vedeni béZného uctu, doménami edhance.cz a nazornavyuka.cz. Ddle je zavod
dluZnika tvoren veskerymi zaméstnanci v pracovnim poméru, veskerymi ndjemnimi a provoznimi smlouvami,
neukoncenymi smlouvami, budoucimi smlouvami, a to i takovymi, které nejsou blize specifikované a které primo
souvisejici s provozem dluznikova podniku. “

Pozn.: Dle sdéleni informacniho spravce doslo k redlnému prevzeti movitého majetku od dluznika (Spolec¢nosti): ,Jde o movity
majetek, ktery uved! dluznik v soupisu svého majetku v rdmci pfiloh insolvenéniho navrhu s tou vyjimkou, Ze v rdmci pol. 17 bylo
predano toliko 14 ks. tabletll Huawei, namisto uvadénych 15 ks (jde tak o jedinou aktualizaci tohoto movitého majetku dluznika).”

6 Viz soupis majetkové podstaty ze dne 31.8.2023, ¢ast V. Ostatni majetek
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Pfiloha &. 1 soupisu majetkové podstaty — Soubor movitého majetku’

i Popis movité véci Munodstvi| R0k
Cislo pofizeni
1 Diigitalnlfntn:iaparat KIT c!ElDDu" 1 2017
(wE. wybaveni, dokoupeni pozdéji)
2 Tablet Samsung GALAXY Tab 1 2017
3 LCD monitor 23,8" Dell P2419H 2 2019
4 Motebook Lenowvo ThinkPad E490 Black 1 2019
5 Mikrofon M-Audio Iber Mic 1 2020
[ Webkamera Logitech HD Pro 1 2020
7 iZakladna 10 3 2020
g Zakim'sk:a sjada pro wyuku prirodnich véd - 1 2020
Univerzalni
9 Wizualizér 1 2020
10 Zakovska sada pro vyuku piirodnich véd - Fyzika 1 2020
11 Zakovska sada pro wyuku piirodnich véd - Chemie 1 2020
12 Minecraft Education Edidion 4 2020
13 Kanceldrsky balik Microsoft Office 4 2020
14 Met Support School 4 2020
15 Antivirus 4 2020
16 Motebook 4 2020
17 Tablet Huawai - zablokované 15 2020
18 Klopowy mikrofon elektretowy 15 2020
19 Kamerove svétlo 11 2020
20 Externi webkamera 12 2020
21 Pocitacova mys 5 2020
22 Motebook HP Pavilion Empress Red 1 2020
23 Tablet PC Lenovo Yoga Platinum 1 2020
24 Mobilni telefon Aligator 56500 Duo crystal 1 2021

Zdroj: predloZeny soupis majetkové podstaty

7 Dle dodatecného sdéleni insolvenéniho spravce na dotaz Znalce byl soubor movitého majetku aktualizovén v poloZce ¢. 17, kdy doslo
k redlnému predani 14 ks tabletd Huawai (nikoliv 15 ks)
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Ptiloha €. 2 soupisu majetkové podstaty — Soubor pohleddvek

P"';;’::" Dluznik Divod vzniku |  Splatnost Aktuilni vyse
1 Zakladni Skola MiroSovice, okres Praha - vwychod, |FA 21L038 01.09.2022 11 797,50 K¢
5 Zakladni Skola a Matefska Skola Jeneé, okres FA 221012 02.03.2022 13 370.98 K&
. « s . .03. i ¢
Praha-zdpad, IC 71008420,Lidicka 265, 252 61 prodej licence
Zakladni skola a Matefska skola Louéna nad
3 Desnou, prispévkova organizace, I€ 60341661, |FA 221079 04.11.2022 9 680.00 K
Louéna nad Desnou 58, 788 11 Louéna nad prodej licence . !
Desnou
Zakladni Skola a matefska skola Dlouha Ves, FA 2023007 .
4 T . . x . . 31.05.2023 4 500,00 K|
pfispévkova organizace, IC 60610760, Diouha prodej licence
. Nestlé Cesko s.r.o., Finanéni oddéleni, IC FA 2023064 53.05.2023 J——
45799504, Mezi vodami 2035/31, 143 20 Praha [Nestlé o '
Nestlé Cesko s.r.o., Finanéni oddéleni, IC FA 2023066 ’
5] . . . 27.05.2023 31 714,10 Ké|
45799504, Mezi vodami 2035/31, 143 20 Praha |Nestlé
FA 2023077
7 erantize siezsi, || | T [ 26042023 |  1949,27Ke
prefakturace
AGENTURA KaP, s.r.o., I€ 27333396, Masarykova FA 2033083 .
8 . ) prodej 16.04.2023 27 500,00 K|
tfida 1208, 415 01 Teplice .
majetku
EDHANCE PLUS o.p.s., 1€ 24826243, Zamecké R .
9 .. . zapljcka 31.12.2023 350.000,00 K&
namésti 511/10, 15 01 Teplice
Zakladni kola a Matefska Ekola Jilovice, 1€
ilovi FA 2023085 .
10 |70983232, lilovice 81, - 24.04.2023 | 4500,00 Ké
o prodej licence
373 32 lilovice

Zdroj: predloZeny soupis majetkové podstaty
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Podnik je vymezen k datu ocenéni (tj. 30. 4. 2024) aktivy a zavazky (dluhy) Spolecnosti, které byly uvedeny v rozvaze
k tomuto datu. V nasledujici tabulce jsou uvedena aktiva (majetkova podstata) podniku Spole¢nosti.

Tabulka 1: Vymezeni aktiv podniku Spolecnosti k 30. 4. 2024 (v tis. K¢)

ROZVAHA — AKTIVA 30.4.2024
AKTIVA CELKEM

Pohledavky za upsany zékladni kapital

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek 5830

Software 4156

Ostatni ocenitelnd prdva 0

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 1674

Dlouhodoby hmotny majetek 0
Dlouhodoby finanéni majetek 0
Obé&ind aktiva 816

Zéasoby 0
Pohledéavky 545
Dlouhodobé pohledévky 93

Jiné pohledavky 93

Kratkodobé pohledavky 452

Pohleddvky z obchodnich vztah( -8

Pohledavky — ostatnfi 460

Stat — dariové pohleddvky 45

Krdtkodobé poskytnuté zdlohy 28

Jiné pohleddvky 387

Penézini prostfedky 271
Uéty v bankdch 271

Casové rozlidenf aktiv

Ndklady pristich obdobi 21

Zdroj: Rozvaha Spolecnosti k uvedenému datu

Z Udajl z ucetnich zavérek (viz dale) k datu ocenéni vyplyva, Ze Spolec¢nost nedosahuje Zadnych trzeb, tzn. k datu
ocenéni fakticky neprovozuje podnikatelskou ¢innost.
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1.2. Vlivy a predpoklady vstupujici do ocenéni

Rozsah ocenéni majetkové podstaty dluznika vychazi z toho, ze by mélo byt pfihlédnuto ke vSem v uvahu
prichazejicim vliviim, které mohou vyznamné ovlivnit hodnotu oceriovaného majetku.

Mezi tyto vlivy (faktory) patfi:

- podstata celého podnikatelského subjektu;

- skutecnost, Ze podnik je ocefiovdn v tzv. likvida¢ni varianté za predpokladu nesplnéni principu ,,going concern®
pro ocenéni (tzn. nepretrzité trvani podniku) — viz déle;

- Ucetni hodnota podniku a jeho bilance aktiv a pasiv;

Tyto vlivy a pfedpoklady byly v propoctech zapracovany nebo k nim prihlédnuto v rozsahu informaci, které byly Znalci
k dispozici.
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2. CHARAKTERISTIKA TRZNIHO PROSTREDI

2.1. Analyza vyvoje narodniho hospodarstvi

S ohledem na skute&nost, e ocefiovand Spoleénost je registrovana v Ceské republice, vychazime zejména z analyzy
Ceského narodniho hospodarstvi.

Analyza predikovaného vyvoje narodniho hospodaistvi CR bude provedena ve vztahu k zahrani¢i (vnéjsi prostfedi) a
v ramci tuzemska (vnitfni prostredi).

2.1.1. Vnéjsi prostredi
Vnéjsi prostredi je tvoreno zejména ekonomickou situaci ve svéte, kterd ovliviiuje vyvoj ekonomiky v CR.

Ekonomika Spojenych statd americkych ve 4. Ctvrtleti 2023 mezictvrtletné vzrostla 0 0,8 % (proti 0,3 %). K rlstu HDP
prispély vsechny vydajové slozky, nejvyraznéji spotfebni vydaje domacnosti za zboZi i sluzby. Meziro¢ni inflace v
unoru nepatrné vzrostla na 3,2 %, jddrova inflace se pak sniZila na 3,8 %. Trh prace zUstava i naddle relativné napjaty.
Mira nezaméstnanosti se stale drzi na nizkych Urovnich, byt v inoru mirné vzrostla na 3,9 %. Diky nerovnovaham na
trhu prace a poklesu inflace jiz také rostou rediné mzdy. Fed na svém lednovém zasedani ponechal hlavni drokovou
sazbu v cilovém pasmu 5,25-5,50 %. Objem aktiv v bilanci Fedu se ddle sniZuje podle planu z kvétna 2022. Rostl pocet
domdcich zakdzek, pozitivné se vyvijela i zaméstnanost. Maloobchodni trzby v Unoru meziro¢né vzrostly o 1,5 %, ¢imz
prodlouzily sérii mezirocnich rdstd na témér Ctyfi roky, pramyslova produkce rostla mirnéji.

Hruby domaci produkt Ciny ve 4. &tvrtleti 2023 zasluhou spotfeby domécnosti a vlddnich vydajd mezictvrtletné
vzrostl o 1,0 %, zahraniéni obchod naopak dynamiku HDP tlumil. Cinskd centralni banka v lednu prostfednictvim
reverznich repo operaci pokracovala ve zvySovani likvidity bankovniho systému a v Unoru 2024 ponechala hlavni
Urokovou sazbu na 3,45 %. Ekonomicky rdst Ciny by mohl v roce 2024 doséhnout 4,4 % (proti 4,6 %), v roce 2025 pak
4,3 %. Rlstova dynamika spotfeby domacnosti by vzhledem k nizké spotrebitelské diavére a nedostatecné siti
socialniho zabezpeceni méla zUstat slabsi. Na soukromou investi¢ni aktivitu a caste¢né i spotfebu by mély nepriznivé
dopadat pretrvavajici problémy v realitnim sektoru. Negativni dopad na ekonomiku bude mit také nepfiznivy
demograficky vyvoj. Posun do vyssich pater dodavatelskych retézcl by mél prispét k omezeni dovozu, diky cemuz by
Cisté vyvozy i pfi slabé zahrani¢ni poptavce mély plsobit prorlstove.

Hruby domaci produkt Evropské unie ve 4. ¢tvrtleti 2023 mezictvrtletné stagnoval (proti rlstu o 0,1 %), stejné jako
ekonomika eurozény (v souladu s odhadem). Kladné na dynamiku HDP plsobila spotfeba domacnosti a v mensi mire
také spotreba sektoru vladnich instituci, nejvic jej naopak tlumila zména stavu zasob a zahrani¢ni obchod. Mezirocni
inflace v eurozéné v Unoru klesla na 2,6 %, jadrova inflace (bez cen potravin, alkoholu, tabdku a energii) se sniZila na
3,1 %. Evropskd centralni banka v oéekavani, Ze inflace zlstane nad 2 % cilem po delsi dobu, ponechala zdkladni
urokovou sazbu beze zmény na 4,50 %. Predpoklada se, Ze k jejimu snizeni ECB pristoupi nejdfive na zacatku druhé
poloviny roku 2024. Evropska centradini banka hodlad ve 2. poloviné roku rovnéz zacit snizovat objem portfolia
nakoupeného v rdmci nouzového pandemického programu nakupu aktiv a reinvestice v ramci tohoto programu do
konce letosSniho roku ukoncit. Dale pokracuje v postupném snizovani objemu cennych papirl nakoupenych v
programu pro nakup aktiv. Z hlediska impulzu do ekonomiky by fiskaIni politika v prlibéhu letosniho roku, v ndvaznosti
na ukonceni platnosti vSeobecné Unikové klauzule obsazené v Paktu o stabilité a rastu a ukoncovani podpdrnych
energetickych opatfeni, méla v Uhrnu zacit plsobit relativné restriktivné. 6 Makroekonomickd predikce CR duben
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2024 Mira nezaméstnanostiv eurozdoné v lednu mirné klesla na 6,4 %, v EU zUstala na 6,0 %. Podle breznového indexu
nakupnich manazer( setrval zpracovatelsky priimysl v eurozéné v pasmu kontrakce, pficemz pokles byl tazen
vétSinou dil¢ich ukazateld (produkce, nové zakdzky i vyvozni trzby), ty vsak klesaly nejpomaleji za dlouhou dobu.
Celkové se odhaduje, Ze v roce 2024 rist HDP Evropské unie nepatrné zrychli na 0,7 % (proti 0,9 %), eurozéna by
méla vzrist 0 0,5 % (proti 0,7 %). K rGstu by diky poklesu inflace, napjatému trhu prace a zvySovani redinych mezd
méla prispét spotfeba domacnosti, zahrani¢ni obchod by naopak ristovou dynamiku na zékladé nepriznivého vyvoje
v primyslu mohl tlumit. V roce 2025 by diky pokracujicimu oZivovani spotfeby domacnosti a investi¢ni aktivité
podporené snizovanim Urokovych sazeb mohl hospodarsky rlst v EU zrychlit na 1,6 % a v eurozoné na 1,4 %.

Graf 1: Makroekonomické ukazatele
Graf 1.1.1: Realny HDP eurozony a USA

mezictvrtietni rist v %, sezdnné odisténo

e—E ur 0z0na

54

-12

1120 /21 /22 /23 /24 1/25
Zdroj: Eurostat, OECD. VWpoéty o predikce MF CR.

Zdroj: Makroekonomickd predikce MFCR z dubna 2024

2.1.2. Vnitrni prostredi

Ceské ekonomika se v minulém roce pohybovala na hrané recese. V roce 2023 hruby doméaci produkt klesl 0 0,3 %,
letos vSak podle predikce vzroste o 1,4 % a v pristim roce o 2,6 %. Inflace se po vétsinu roku 2024 bude drZet pod 3
%, v roce 2025 pak klesne ke 2 %. Diky pretrvavajici silné poptdvce po praci a poklesu inflace dojde k obnoveni ristu
redlnych mezd. Hospodarsky rlst v eurozéoné bude i letos nevyrazny, v pfistim roce by vsak mohl zrychlit na 1,4 %.
Redlny hruby doméci produkt CR oistény o sezénni a kalendaini vlivy se ve 4. ¢tvrtleti 2023 mezictvrtletné zvysil o
0,4 %. Ekonomicky vykon stale nepfekonal pfedpandemickou Uroveni. Za cely rok 2023 HDP klesl 0 0,3 %. Domacnosti
se potykaly s vysokou inflaci, jejich redlna spotreba se tak dale snizila. Na investi¢ni aktivitu dopadaly hospodarské
problémy v zemich eurozény a restriktivni ménové podminky, pozitivni vliv vSak mély verejné vydaje a projekty
spolufinancované fondy EU prevazné z predchozi finan¢ni perspektivy. Ekonomiku citelné zpomalila mezirocné slabsi
akumulace zasob. Tento faktor pak spolu s odeznénim problémd v dodavatelskych fetézcich podpofril export, dovoz
se viak vzhledem k celkové slabé domaci poptavce mirné snizil. Pfispévek salda zahrani¢niho obchodu k rdstu HDP
tak byl vyrazné kladny.

V roce 2024 by se vykon ekonomiky mohl zvysit o 1,4 %, hlavné zasluhou obnoveného ristu spotfeby doméacnosti a
zmirnéni poklesu tvorby hrubého kapitalu. Mirné vSak hospodarskou aktivitu budou tlumit dopady konsolidac¢niho
balicku, coz ale zaroven prispéje ke snizeni inflacnich tlakd. V roce 2025 by HDP diky silnéjsi dynamice vsech slozek
domaci poptavky i pfiznivéjsimu hospodarskému vyvoji v zahranic¢i mohl vzrist o 2,6 %.

Meziro¢ni inflace se na pocatku letodniho roku po tiech letech dostala do blizkosti infla¢niho cile Ceské narodni banky
a pod horni hranici toleran¢niho pasma by se s vyjimkou posledniho Ctvrtleti méla pohybovat po cely rok. Drivéjsi
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silné proinflacni zahrani¢ni nabidkové faktory vyrazné oslabily a domaci poptavkové tlaky budou v pribéhu roku dale
tlumeny zvySenymi ménovépolitickymi sazbami, k ¢emuz navic pfispivd restriktivni pUsobeni fiskdIniho
konsolidacniho balicku. Primérna mira inflace by tak letos mohla klesnout na 2,7 %, v roce 2025 by mohla ¢init 2,4
%.

Na trhu prace se nadale projevuji nerovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovnikd. V dasledku toho by navzdory
slabé hospodarské dynamice neméla mira nezaméstnanosti v roce 2024 pfilis vzrist. Z 2,6 % v roce 2023 by se letos
mohla zvysit na 2,8 %, v roce 2025 by pak diky rdstu ekonomiky mohla nepatrné klesnout. Pretrvavajici napéti na
trhu prace nedovoli vyraznéjsi zpomaleni rlstu nominalnich mezd. Vydélky po dvou letech poklesu porostou i v
realném vyjadreni.

BéZny ucet platebni bilance skoncil v roce 2023 mirnym pfebytkem ve vysi 0,4 % HDP. Za vyraznym meziro¢nim
zlepsenim salda stal nizsi odliv dichodl z investic (pfedevsim ve formé dividend) v rdmci prvotnich ddchod(.
Odeznivani cenovych tlakl v pramyslu a energetice pak skrze pokles dovoz( vedlo k navratu obchodni bilance do
kladnych hodnot. Tyto faktory by pfitom mély byt smérodatné i nadale. Odhadujeme proto, ze béiny Ucet letos
dosahne prebytku 0,6 % HDP, ktery by se v roce 2025 mohl zvysit na 0,7 % HDP.

Verejné finance hospodafily v roce 2023 se schodkem 3,3 % HDP, ktery reflektoval mimoradné pfijmy a vydaje
souvisejici s energetickou krizi, rostoucimi cenami tazené mandatorni vydaje v socidlni oblasti i pokracujici pomoc
ukrajinskym uprchlikim. Strukturdini schodek vsak z dlivodu mimoradnosti nékterych titul mezirocné poklesl. Dluh
se na konci lofiského roku mirné snizil na 44,0 % HDP. Konsolida¢ni bali¢ek vlady, minimum jednorazovych ci
prechodnych opatfeni a ekonomické oZiveni by i pfes navysené vydaje na obranu ¢i dlichody mély v letoSnim roce
snizit deficit o 1 p. b. na 2,3 % HDP. Dluhova kvdta by pfi nizsi dynamice nominalniho HDP méla dosédhnout 45,5 %
HDP.

Makroekonomicka predikce je zatizena riziky, kterd se v Uhrnu povazuji za vychylend smérem doll. Hospodarskou
aktivitu v nékterych odvétvich ekonomiky (zejména v automobilovém priimyslu) mze utlumit obnoveni probléma v
dodavatelskych Fetézcich, napf. v souvislosti se situaci na Stfednim vychodé. Kromé negativniho dopadu na
ekonomicky vykon by problémy na strané nabidky vytvarely dodatecné inflacni tlaky. Ty by mohly byt vyvolany také
nardstem cen energetickych komodit v pripadé eskalace geopolitického napéti. Urcité riziko nadéle predstavuje
schopnost nahradit vypadek dodavek zemniho plynu a ropy z Ruska do Evropské unie zvySenym dovozem od jinych
dodavateld a kompenzovat ho Uspornymi opatfenimi na strané poptavky. Pro ¢eskou ekonomiku je rizikem rovnéz
vyvoj inflacnich ocekavani. Ekonomicky rist podporuje zapojeni uprchlik( z Ukrajiny na trh prace, plné vyuziti jejich
lidského kapitalu by pak mohlo posilit produktivitu prace.
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Graf 2: Makroekonomické ukazatele

Graf 1.1.2: Realny hruby domaci produkt
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Zdroj: Makroekonomickd predikce MFCR z dubna 2024
Graf 3: Vyvoj vybranych ,,mékkych ukazatel(”

Graf 1.1.3: Harmonizovany index spotrebitelskych cen
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Graf 1.1.4: Mira nezaméstnanosti
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Graf 1.1.6: Index nakupnich manaZera
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PLUS ®
Graf 1.1.7: Indikator dlvéry podnikatel( Graf 1.1.8: Ukazatel Ifo a primyslova produkce v €R
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Zdroj: Makroekonomickd predikce MFCR z dubna 2024

Mira nezaméstnanosti v roce 2023 vzrostla na 2,6 % (v souladu s odhadem), v prlibéhu roku se pfitom pohybovala v
tésné blizkosti této Urovné. Sezdnné ocisténd mira nezameéstnanosti v kategorii 15—64 let se vSak v prosinci 2023 i v
lednu 2024 mirné zvysila. O¢ekdvame, Ze se na trhu prace budou v 1. pololeti 2024 projevovat zpoZdéné efekty slabsi
hospodarské aktivity z predchoziho roku, a proto by mira nezaméstnanosti mohla nepatrné rist. Poté by vsak diky
ekonomickému ozZiveni méla zacit pozvolna klesat. V letoSnim roce by se tak mira nezaméstnanosti mohla v priiméru
zvysit na 2,8 % (beze zmény), pro rok 2025 predikujeme jeji pokles na 2,7 %.8

Graf 4: Ukazatele nezaméstnanosti

Graf 3.3.3: Ukazatele nezaméstnanosti
sezonné olisténd data, v %
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Zdroj: Makroekonomickd predikce MFCR z dubna 2024

Priimérna mira inflace v roce 2023 dosahla 10,7 %. Inflace na pocatku letosniho roku prudce zpomalila a v Unoru a
breznu byla presné na 2% cili CNB. To bylo déano prudkym zpomalenim réstu regulovanych cen. Potraviny zacaly
zacatkem letosniho roku mezirocné zlevriovat a jadrova inflace pokracovala v déletrvajicim sestupném trendu. V
Unoru a bieznu pak v dGsledku vy3e uvedenych faktor( celkovd inflace byla pfesné na 2 % cili CNB. Ve druhém &tvrtletf
se inflace lehce zvysi, coZ souvisi s vyraznym zrychlenim meziro¢niho rlstu cen pohonnych hmot vliivem nedavného
zdrazeni ropy a oslabeni kurzu koruny vici dolaru.

8 Makroekonomicka predikce — duben 2024 (Ministerstvo financi CR)
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Tabulka 2: Progndza inflace CNB z 2. 5. 2024 °

Ukazatel Horizont Ve vysi Zverejnéno

Meziroéni pFirdstek indexu 2. Ctyrtleti 2025 19%

2.5.2024

spotrebitelskych cen 3. Ctvrtleti 2025 19 %
Zdroj: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza,

Tabulka 3: Makroekonomicka predikce Ceské republiky zpracovana Ministerstvem financi, odborem Finanéni politika
z dubna 2024

Ukazatele/rok 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2023 2024

HDPs.c.v %Rl 32 3,0 -5,5 3,6 2,4 -0,3 1,4 2,6 2,4 2,5
HDP b.c. v %Rl 59 7,0 -1,4 7,00 11,1 8,2 4,3 4,9 4,5 4,5
'FZ\llorba fixniho kapitélu v b.c., v %, 11,7 10,2 33 a8 145 89 50 a4 44 38
Vydaje domacnosti b.c., RI 6,1 5,6 -4,5 7,1 14,3 5,8 5,1 5,8 49 4,6
Primérna mira inflace % 2,1 2,8 3,2 3,8 15,1 10,7 2,7 2,4 2,0 2,0
Mira nezaméstnanosti pramérv % 2,2 2,0 2,6 2,8 2,2 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6
Priimérna nominalni mzda v % 8,1 79 4,6 58 53 7,5 6,4 5,5 4,7 4,6
;Tuhrnné produktivita prace v %, 1,9 28 3,9 32 08 11 1,0 24 24 26

Zdroj: www.mfcr.cz

Kde:

HDP — Hruby domdci produkt
b.c. —bézné ceny

s.c. —stdlé ceny

RI — Retézové indexy

9 Prognéza CNB — https.//www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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2.2. Vymezeni a analyza odvétvi
2.2.1. Telekomunikacni a informaéni technologie v CR

Odvétvi telekomunikacni a informacni technologie a ¢innosti tvofi tfi skupiny odpovidajici mezindrodni klasifikaci
NACE Rev.2 na druhé Urovni ¢lenéni. Nejvétsi z nich je skupina Cinnosti v oblasti informacnich technologii (NACE 62),
kde je zaméstnano zhruba 66 % ze vSech zaméstnanych v této skupiné povolani. Ostatni osoby jsou zaméstnany ve
skupindch (sefazeny sestupné podle poctu zaméstnanych) Telekomunikacni cinnosti (NACE 61) a Informacni
¢innosti (NACE 63).1°

Makroekonomické ukazatele odvétvi

V odvétvi Telekomunikacni a informacni technologie a ¢innosti je vyprodukovano pfiblizné 4,0 % z celkové pridané
hodnoty celé ekonomiky CR. Z tohoto pohledu jde 0 11. nejvétsi odvétvi v CR. Podle velikosti exportu jde o 7. nejmensi
a podle objemu importu o 9. nejmens{ odvétvi v CR.

Produktivita prace je v odvétvi Telekomunikacni a informacni technologie a Cinnosti 3. nejvétsi ze vSech odvétvi Ceské
ekonomiky. Je na Urovni 209 % priimérné produktivity prace v celé CR. V porovnani s produktivitou prace v odvétvi
v EU28 je presto produktivita prace v CR nizéi (co? je viak az na jednu vyjimku ve viech odvétvich). Produktivita prace
v tomto odvétvi je v CR na Urovni 58 % produktivity prace ve stejném odvétvi v EU28. To je 0 6 p.b. vice, ne? jakd je
celkova produktivita prace celé ekonomiky CR vi¢i produktivité prace EU28.

Pocet zaméstnanych

V odvétvi Telekomunikacni a informacni technologie a innosti se do roku 2025 ocekava zvyseni poctu pracovnich
mist. Jejich pocet by se mél mezi roky 2014-2025 zvysit zhruba o 15 tisic, tedy pfiblizné o 14 %. Neznamena to vsak,
Ze v tomto odvétvi bude do roku 2025 potreba obsadit jen tato nové vznikla pracovni mista. Do roku 2025 by totiz v
tomto odvétvi mélo svd soucasna pracovni mista opustit (predevsim kvili odchodu do dlichodu) zhruba 22 tisic osob.
Celkové Ize tedy ocekdvat, Ze do roku 2025 bude v odvétvi Telekomunikacni a informacni technologie a ¢innosti
potfeba nové obsadit zhruba 37 tisic pracovnich mist.

Regionalni rozloZeni

Nejvétsi ¢ast osob z odvétvi Telekomunikacni a informacni technologie a cinnosti je zaméstnana v Praze. V tomto kraji
pracuje vice nez 41 % ze vSech zaméstnanych z tohoto odvétvi. DalSich vice nez 16 % pracuje v Jihomoravském kraji,
témé&F 9 % v Moravskoslezském kraji, téméF 7 % ve Stfedoceském kraji a téméi 5 % v Usteckém kraji. V porovnani s
ostatnimi odvétvimi je geograficka koncentrace tohoto odvétvi v krajich CR velmi vysokd. Geografickd exkluzivita
tohoto odvétvi je v CR nizkd. Nejvétsi podil na celkovém poctu zaméstnanych v kraji ma toto odvétvi v Praze, kde
tvofi Telekomunikacni a informacni technologie a ¢innosti vice nez 5 % ze vSech zaméstnanych v kraji. Velka vétsina
osob z tohoto odvétvi pracuje, stejné jak je tomu v celé CR, ve stejném kraji, kde bydli. V jiném kraji pracuje 12,7 %
osob, co? je 0 6,8 p.b. vice, ne? je primér v celé CR.

Vzdélanostni struktura

Nejvétsi ¢ast osob v tomto odvétvi ma tercidrni vzdélani. Osoby s timto stupném nejvyssiho dosazeného vzdélani
tvofi mezi vSemi zaméstnanymi osobami z odvétvi Telekomunikacni a informacni technologie a ¢innosti témeér 62 %.
Druhou nejvétsi ¢ast tvofi v tomto odvétvi osoby se stfedoSkolskym maturitnim vzdélanim. Jejich podil mezi

10 https://www.infoabsolvent.cz/Temata/ClanekAbsolventi/8-8-79
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zaméstnanymi je vtomto odvétvi vice nez 35 %. Osob se stfedoskolskym nematuritnim vzdélanim je v tomto odvétvi
vice nez 2 %. Mezi osobami s tercidrnim vzdélanim tvori nejvétsi ¢ast, 77 %, osoby s magisterskym vzdélanim. DalSich
16 % jsou mezi nimi osoby s bakalarskym vzdélanim.

Primérna délka vzdélavani viech osob zaméstnanych v tomto odvétvi je 14,8 let. To je o 2,5 roku vice, neZ je
primérna délka vzdélavani viech zaméstnanych osob v CR. V porovnani s ostatnimi odvétvimi je primérna délka
vzdélavani osob z tohoto odvétvi viibec nejvyssi.

Hlavni ¢innost Spole¢nosti spocivala ve vyvoji software v oblasti kolstvi. Cinnost néleZi vramci klasifikace
ekonomickych ¢&innosti (CZ NACE) do skupin 18200 RozmnoZovani nahranych nosi¢d, 620 Cinnosti v oblasti
informacnich technologii, 7490 Ostatni profesni, védecké a technické ¢innosti j. n., 8559 Ostatni vzdélavanij. n.

2.2.2. Informacni technologie ve skolstvi

Skolstvi je zakladnim prvkem spole&nosti, ktery poskytuje vzdélani ve viech jeho formach. Informaéni technologie se
staly i ve Skolstvi vyznamnym pomocnikem a napomadhaji Sifeni informaci a tim i novych znalosti a vzdélani.
Informacni technologie v pomérné kratkém case ovladly nase Zivoty a jsou nedilnou soucdsti dnesni doby a jejich
znalost je dnes jiz témér nutnosti. Je proto vhodné zacit se seznamovanim se s témito technologiemi jiz v Utlém
détstvi. A pravé zde hraje vyznamnou roli také $kola. Skola byva kromé rodiny &asto prvnim mistem, kde se déti
poprvé s informaénimi technologiemi setkdvaji a uci se s nimi pracovat.

Ceské skoly implementuji novou podobu vyuky informatiky podle revidovaného Ramcového vzdélavaciho
programu (RVP), ktery prinasi novou vzdéldvaci oblast Informatika se zamérenim na rozvoj digitdlnich kompetenci
zak(. Podle aktualizovaného RVP Ize vyucovat uz od r. 2021, nejpozdéji vSak mély Skoly zacit v zafi 2023 v pripadé
prvniho stupné a o rok pozdéji na druhém stupni.

2.3. Dodavatelsko-odbératelské vztahy Spole€nosti

Spolecnost podnikala v oblasti vyvoje SW pro Skolstvi. Spolecnost nabizela Skolam pfistup do vyukové platformy s
odborné sestavenou vyukou a materialy pro ucitele i Zaky.

Dle informaci z webu https://www.nazornavyuka.cz/ licenci Nazorna vyuka pouziva 180 skol.

Nadale je zajistovan provoz jeho stavajicich softwarovych produktd, co? je stéZzejni ¢ast dluznikova majetku, které
vyuZivaji desitky odbératelll, zejména zakladni skoly. Nové licence se v soucasné dobé aktualné nenabizi.

11 https://www.czso.cz/csu/czso/informacni_technologie ve_skolstvi
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2.4. SWOT analyza Spole¢nosti
SWOT analyza

Silné stranky a prilezitosti:

e Know-how v oboru

e Vysokad kvalita dokoncenych produkt(

e Pfistup do programu InpactEdTech

e Potencidl expanze na evropské trhy (Rumunsko, Spanélsko)
e Podpora digitalizace na stan{ trovni (MSMT)

Slabé stranky a hrozby:

o Omezena skupina zdkaznik( — zakladni Skoly

e Prerusend podnikatelskd cinnost (absence obchodnich zastupcl) a neusporadané obchodni vztahy a
dokumentace

e Nevyjasnénost v materidlech, vztazich a pravech

2.5. Predpoklady o pokradujici ¢innosti

Znalec je ndzoru, Ze predmét podnikani (tj. vyvoj informacnich a telekomunikacnich technologii v oblasti Skolstvi)
jako takovy ma dlouhodoby potencidl.

Na druhou stranu Spolecnost jako takova, resp. podnik Spolec¢nosti, jsou dlouhodobé ve Spatné ekonomické situaci.
Spolec¢nost ma v majetku nedokoncéené SW produkty, kdy je ze strany Spolecnosti i spol. Devlop Studio s.r.o. sice
sdélen zamér dokondit vyvoj softwaru.

Spole€nost za soucasné situace nemda moznost dany zdmér provést s ohledem na nezajisténé financovani dané
investice, a to at jiz internimi zdroji ¢i externimi zdroji, coZ za stavajici jak ekonomické, tak pravni situace v podniku
za predpokladu Spoleénosti jako nezavislého subjektu neni mozné.

Tedy dle ndzoru Znalce nelze predpokladat, Ze Spole¢nost dokaze sama svymi prostiedky zajistit dokonceni investice,
aby mohla provozovat podnik v dalSim obdobi a ziskala tak financni nezavislost, a rovnéz nelze predpokladat, ze
externi subjekt (napf. banka) za stdvajici ekonomicko-pravni situace Spole¢nosti by poskytl financovani danych
investic. S ohledem na uvedené nelze predpokladat, Ze by Spolec¢nost byla schopna dalStho dlouhodobéjsiho
pokracovani ¢innosti.
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3. FINANCNI ANALYZA PODNIKU SPOLECNOSTI

Vzhledem k Ucelu posudku a pfedmeétu ocenéni Znalec provadi jen souhrnnou a zjednodusenou financni analyzu
podniku Spole¢nosti, kterd se zaméfuje na souhrnné zhodnoceni finanéniho zdravi podniku Spole¢nosti v dobé
ocenéni. Dlvodem je skutecnost, Ze Znalec pro své postupy nemusi zjistovat, zdali je pfi ocenéni podniku Spole¢nosti
ddvodné pracovat s predpokladem nepretrzitého provozu podniku (tzv. going concern piedpoklad®?).

Finan¢ni analyza je zpracovana na zakladé predanych vykaz( Spolecnosti za roky 2022 a 2023. Déle byly predany
vykazy k 17. 5. 2023 (den pfed prohlasenim Upadku) a k 30. 4. 2024 (nejaktudIngjsi prehled, k némuz je ocenéni
provedeno).

3.1. Analyza rozvahy

Nasledujici subkapitoly obsahuji analyzu Ucéetnich vykaz( Spolecnosti, tedy analyzu rozvahy rozdélenou na stranu
aktiv a stranu pasiv a analyzu vykazu zisku a ztrat. Pfedmétné analyzy byly provedeny za obdobi od roku 2022 do 30.
4.2024, tedy k datu ocenéni podniku Spolec¢nosti.

Strana aktiv:
Pohledem na vyvoj bilanéni sumy za dané obdobi Ize sledovat zprvu pokles o 16 %, poté bilan¢ni suma jen mirné
kolisa obéma sméry (narlst o 4 % a nasledny pokles o 2 %). Celkové se za sledované obdobi se sniZila 0 14 %.

Dlouhodoby majetek tvofi po celé sledované obdobi zdsadni ¢ast aktiv, a to 82 % az 90 %. Absolutni hodnota
dlouhodobého majetku nejprve klesala o 8 % a v nasledujicich obdobich zlstava stejnd. Dlouhodoby majetek je
tvofen vyhradné dlouhodobym nehmotnym majetkem, kdy jedinou vyjimku tvofi prvni sledované obdobi, kdy je
nepatrna ¢ast dlouhodobého majetku také tvorfena dlouhodobym finanénim majetkem, ale poté jiz je dlouhodoby
majetek tvorfen ze 100 % nehmotnym majetkem.

Hlavni poloZzkou nehmotného majetku je software, jehoZ podil na dlouhodobém majetku klesl po prvnim obdobi z 81
% na 71 %.

Dalsi vyznamnou poloZkou dlouhodobého hmotného majetku je i nedokoncéeny dlouhodoby nehmotny majetek,
jehoz ucetni hodnota ve sledovaném obdobi nejprve narostla 0 44 % a v dalsich obdobich zlstava stejna. Jeho podil
na dlouhodobém majetku je 18, resp. 29 %. Pravdépodobné se jedna o nedokonéeny SW Spolecnosti (Studio 2).

Jak bylo vy3e uvedeno, dlouhodoby finanéni majetek Spole¢nost prakticky nevykazuje.

Podil obéznych aktiv je v prvnim obdobi 18 %, poté kolisa mezi 10 az 14 % z celkové hodnoty aktiv, ackoliv jejich
absolutni hodnota vyznamné kolisa (nejprve pokles o 53 %, pak narlst o 43 %), celkové za sledované obdobi obézna
aktiva klesla 0 41 %.

Jejich nejvyznamnéjsi polozkou jsou kratkodobé pohleddavky, které se podili na obéznych aktivech 89 %, v poslednich
obdobich 55 %, avsak jejich absolutni hodnota kontinudlné klesala. V ramci kratkodobych pohledavek se jedna o
ostatni pohledavky, podili se na obéznych aktivech nejprve 30 %, v poslednim sledovaném obdobi 56 %. Ostatni
pohledavky jsou tvoreny predevsim polozkou jiné pohledavky, které se na obéznych aktivech podili nejprve 25 %,
poté podil roste na 47 % v poslednim obdobi, ale jejich vyse zlistava v obdobi r. 23 a r. 24 konstantni.

12 yysvétleni viz vyse.
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Jedna se o pohledavky z titulu pGjcky EDHANCE. Pohleddvky za stdtem — danové pohledavky se podili na obéznych
aktivech k datu ocenéni 5,5 %. Jednd se o vratku DPH. Pohledadvky z obchodnich vztah( se podilely na obéznych
aktivech nejprve 29 %, poté postupné podil klesal az na zdpornou hodnotu v poslednim sledovaném obdobi. Tato
zaporna Castka je oznacena jako ,, odbératelé pred SK”.

Kratkodoby financni majetek (resp. penize na Uctu) se podilel na obéznych aktivech v poslednich obdobich okolo 33
%.

Dlouhodobé pohleddvky se podilely na obéZznych aktivech v poslednim obdobi 11 %. Tyto pohledavky jsou z vétsiny
tvoreny pohledavkou z titulu investice. Mald ¢ast (cca 3 tis. K¢) jsou preplatky.

Polozka ¢asové rozliseni je minimalni, tvori max. 1 % z celkovych aktiv.

Tabulka 4: Rozvaha Spole¢nosti v obdobi 2022 az 30. 4. 2024 (v tis. K¢)

31.12.2022

17.05.2023 31.12.2023 30.04.2024

AKTIVA CELKEM

Dlouhodoby majetek

7 742

6 324

6 489
5830

6 779
5830

6 667
5830

Casové rozli$eni aktiv

Dlouhodoby nehmotny majetek 6311 5830 5830 5830
Software 5148 4 156 4 156 4 156

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 1163 1674 1674 1674

Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek 13 0 0 0
Podily - oviégdana nebo oviddajici osoba 13 0 0 0

Zasoby 0 0 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 0 93 93
Jind pohledivky 0 0 93 93

Kratkodobé pohledavky 812 577 516 452
Pohledavky z obchodnich vztahi 399 173 101 -8

Pohledavky - ostatni 413 404 415 460

Stat — dariové pohledavky 63 0 0 45

Kratkodobé poskytnuté zalohy 0 17 28 28

Jin€ pohledavky 350 387 387 387

Kratkodoby financni majetek 562 70 319 271
Penize 63 1 0 0

Ucty v bankéch 499 69 319 271

Nékiady pristich obdobi

Zdroj: Rozvahy Spolec¢nosti
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Strana pasiv:
Vlastni kapital ve sledovaném obdobi (tedy témér 2,5 roku) je zaporny, tzn. k datu 30. 4. 2024 je Spole¢nost Ucetné

predluzena. Je to ddno trvalou ztratou bézného obdobi i vysledkem z minulych let. Vyznamnou polozkou vlastniho
kapitdlu jsou kapitalové fondy, které jsou tvofeny prevazné stabilni polozkou ostatni kapitdlové fondy ve vysi 14,7
mil. KE. PoloZkou, kterd vyrazné snizuje celkovou bilanéni sumu, je vysledek hospodareni minulych let, jehoZ zadporna
hodnota v absolutni hodnoté prevysovala celkovou bilanéni sumu.

Zaporny vlastni kapital zplsobuje, Ze po celé sledované obdobi cizi zdroje prevysuji celkova pasiva, a to cca 1,6krat
v poslednim obdobi.

Nejvyssi polozku cizich zdroj predstavuji kratkodobé zavazky, které po vétsinu obdobi prevysuji pasiva a tvori 84 %
cizich zdrojl. Prevaznou cast kratkodobych zavazkd (priblizné 77 %) tvori polozka Jiné zavazky, coz dle sdéleni IS
predstavuji pljcky spol. EPICO a KONVER. Jejich absolutni hodnota se v ¢ase prakticky neménila. Dalsi polozkou
kratkodobych zavazk( jsou zdvazky z obchodnich vztahl s podilem 16 az 17 %. Minoritni polozky kratkodobych
zavazk( predstavuji zavazky ke spolecniklm, zavazky k zaméstnanclm, ale také zavazky ke statu z titulu dani a dotaci.
Tyto polozky pfedstavuji 1 az 5 % z celkovych pasiv.

Dlouhodobé zavazky, které byly tvofeny predevsim zdvazky k Uvérovym institucim, na zac¢atku sledovaného obdobi
vzrostly o 11 % a v ndsledujicich letech zlstavaji konstantni. Jejich podil na celkovych aktivech je cca 25 %.

Casové rozlisenti pasiv je tvoFeno pievazné vynosy z pfistich obdobi a jeho podil na pasivech kolisal kolem 40 %, jeho
absolutni hodnota zUstava, po prvotnim mirném poklesu, konstantni.
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Tabulka 5: Rozvaha Spole¢nosti v obdobi 2022 aZ 30. 4. 2024 (v tis. K¢)

31.12.2022 17.05.2023 31.12.2023 30.04.2024

PASIVA CELKEM 7 742 6 489 6 779 6 667
Zakladni kapital 200 200 200 200
Zakladni kapital 200 200 200 200

Kapitalové fondy 14 707 14 707 14 707 14 707
Fondy ze zisku 0 0 0 0
Vysledek hospodafeni minulych let -11 346 -19 515 -21 860 -21 896
Nerozdéleny zisk minulych let nebo neuhrazend ztrata (+/-) -11 346 -19515 -21 860 -21 896
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -8 169 -2617 -36 -128
Rezervy 0 0 0 0
Dlouhodobé zavazky 2202 1702 1703 1703
Zavazky k uvérovym institucim 1494 1660 1660 1660

Zavazky ke spolecnikim 708 42 43 43

Kratkodobé zavazky 7430 9 367 9420 9436
Zavazky z obchodnich vztahid 0 1495 1564 1564

Zavazky ke spolecnikim 22 101 101 101

Zavazky k zaméstnancdm 121 312 312 312

Zavazky ze socidiniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 47 26 26 26

Stat — dariové zdvazky a dotace 14 125 109 125

Dohadné ucty pasivni 0 2 2 2

Jiné zévazky 7226 7 306 7 306 7 306

2718| __2645| 2 645| 2 645
Wadaje pristich obdobi’ 143 46 46 46

Wosy pristich obdobi 2575 2599 2599 2 599

Zdroj: Rozvahy Spolec¢nosti
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PLUS
3.2. Analyza vykaz( zisku a ztrat
Tabulka 6: Vytah z vysledovky Spolecnosti v obdobi 2022 aZ 30. 4. 2024 (v tis. K¢)
31.12.2022 | 17.05.2023 | 31.12.2023 | 30.04.2024

Trzby za prodej vyrobkii a sluzeb 3092 728 0 0
Trzby za prodej zbozi 0 0 0 0
Vykonova spotieba 8 589 1530 53 138
Spotreba materidlu a energie 222 34 0 0
Sluzby 8367 1496 53 138
Zména stavu zasob vistni innosti -206 0 0 0
Aktivace 0 (1] 0 0
Osobni naklady 3759 782 0 0
Mzdové nakiady 3056 685 0 0
Nakiady na socigini zabezpeceni a zdravotni pojisténi 703 97 0 0
Upravy hodnot v provozni &innosti 3352 1218 0 0
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - docasné/trvalé 3352 1218 0 0
Ostatni provozni vynosy 2140 391 17 2
TrZby z prodaného dlouhodobého majektu 181 0 2
TrZby z prodaného materiglu 209 17 0
Jiné provozni vynosy 2140 1 0 0
Ostatni provozni naklady 111 70 0 0
Dané a poplatky v provozni oblasti 8 53 0
Jin€ provozni naklady 103 17 0 0
o373 aam 3| -iss
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 0 0 0 0
Naklady vynaloZené na prodané podily 0 0 0 0
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 0 13 0 0
Vynosové uroky a podobné vynosy 0 0 0 8
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0 0 0
Nakladové aroky a podobné naklady 328 110 0 0
Nékiadové uroky a podobné nakiady 328 110 0 0
Ostatni financni vynosy 2805 21 0 0
Ostatni financni naklady 273 34 0 0
| | :
Vysledek hospodareni pfed zdanénim -8 169 -2617 -36 -128
Dan z pfijmt za béZnou ¢innost 0 0 0 0
Vysledek hospodafeni po zdanéni -8169 -2617 -36 -128
Pfevod podilu na vysledku hospodareni spoleénikiim 0 0 0 0

Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi
Cisty obrat za G&etni obdobi

Vysledek hospodareni pred zdanénim

Zdroj: Vlysledovky Spolecnosti, vlastni uprava Znalec

ZALOZENO 1991




ZNALECKA KANCELAR

Z hlediska vyvoje vykazu zisku a ztrat lze ve sledovanym obdobi sledovat Uplny propad trzeb, kdy v r. 2022 byly
vykazany trzby pfes 3 mil. K¢ a dostaly se na nulovou vysi v poslednich obdobich. Stejné je to i u poloZky jiné provozni
vynosy, které se rovnéz propadly z pdvodnich 2,1 mil. K¢ na nulu. V prdbéhu r. 2023 je patrné zastaveni provozu
Spole¢nosti nejen na prijmové strance, ale i v osobnich nakladech nebo ostatnich provoznich nakladech, které
koncem sledovaného obdobi vykazuji nuly.

Vykonova spotfeba prfevysuje trzby, a to jednoznacné ukazuje to na Spatnou kondici podniku.

Provozni vysledek hospodareni je po celou dobu ve ztraté, ktera se v bézném obdobi zmensuje pouze vlivem
zasadniho Utlumu provozu.

Rovnéz financni vysledek hospodareni se po kladném vysledku v prvnim sledovaném obdobi, ktery byl dan finanénimi
vynosy, dostava do zaporné nebo nulové hodnoty.

Obdobné je to s vysledky hospodareni za bézné Ucetni obdobi, kdy ztrata 8,1 mil. K¢ z roku 2022 se zmensila vlivem
praktického zastaveni chodu Spolec¢nosti.

Ekonomicka situace Spolecnosti neni dobra. Jeji chod je utlumen na nejnutnéjsi spravu. Dle informaci od IS ¢innost
Spolecnosti (obnovu licenci) zajistuje tfeti strana za odménu, avsak nedochazi k zddnému prodeji novych licenci.

3.3. Zavér analyzy

Znalec na zakladé predlozenych podkladl provedl rémcovou finanéni analyzu Dluznika, z jejichZ vysledkd plyne, Ze se
k 30. 4. 2024 se jedna o podnik bez provozovani faktické podnikatelské ¢innosti, s pferusenym vyvojem softwarovych
produktl, bez zaméstnanc(, ktery je Ucetné predluzen (tzn. vykazovana uUcetni vyse vlastniho kapitdlu je zaporna).
Znalec s ohledem na Spatné financ¢ni zdravi, které je patrné pouze z uvedenych vykazl a neni k jeho dokazovani
potfebné doloZit i vypocty pomérovych ukazateld financni analyzy.

Z vySe uvedenych analyz je tedy zfejmé, Ze podnik hodnocené Spolecnosti predstavuje subjekt se Spatnym financnim
zdravim a s ohroZzenou budoucnosti.

liz bylo uvedeno, Ze dalsi Zivotnost podniku je spojena s existenéné zavislou investici do dokonéeni nedokonceného
majetku (software), ktery mohl umoznit prodej licenci a tedy fakticky obnovou provozovani podnikatelské ¢innosti
Spolecnosti, kterd k datu ocenéni neprobihd. Rovnéz bylo uvedeno, ze na zabezpecleni dokonceni oné nema
Spole¢nost z vlastnich zdroji dostatecné prostfedky a za soucasného pravné-ekonomického stavu neni ani mozné
oCekavat ziskdni téchto prostfedkl od treti strany napf. formou Uvéru. Je tak jednoznacné, zZe k datu ocenéni nelze
na podnik Spolecnosti neni mozné nahliZet jako na subjekt splfiujici tzv. going concern pfedpoklad (tzn. predpoklad
nekonecného trvani podniku) a ocenéni bude provedeno za predpokladu likvidace podniku Spolecnosti.
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4. VOLBA METODY OCENENI PODNIKU

4.1. Pfistup k ocenéni a hladina hodnoty podniku

S ohledem na stav Upadku Spolec¢nosti a skute¢nost, Ze podnik Spolecnosti k datu ocenéni nema dobré finanéni zdravi
a jeho dalsi existence je spojena s Zivotné nutnou investici do zdkladniho provozné nutného majetku, na kterou vsak
Spole¢nost za soucasného pravné-ekonomického stavu nema vlastni zdroje a ani neni ekonomicky raciondini
predpokladat, Ze by dané zdroje ziskala od tfeti osoby napt. formou Gvéru, nebude respektovan tzv. ,,going concern”
princip (tzn. nepretrzité pokracovani podniku v budoucnosti, neboli Znalec ocekava rozprodej majetku Spolecnosti
k uspokojeni véritel().

Znalec stanovi likvidaéni metodou likvidaéni hodnotu podniku, k niZz vedou pravni i ekonomické divody, nebot na
likvidaci podniku (ve smyslu rozprodeje jeho majetku) neni dostatecna doba (tj. s Casovou tisni na zpenézeni). Tomuto
zakladnimu kritériu bude podfizena i volba konkrétnich metod ocenéni majetku. Pfi ocenéni Znalec vychazi
z majetkové podstaty, resp. charakteru ocefiovaného podniku.

Znalec tak provede odhad likvidaéni hodnoty podniku. Toto ocenéni Znalec provede na zdkladé vlastnich analyz,
prijatych predpokladd a odbornych odhad( majicich vliv na ukonéeni ¢innosti podniku Spolecnosti, tzn. na oéekdvané
prijmy z rozprodeje majetkové podstaty a tim i na ocenéni.

S ohledem na uUcel ocenéni bude vysledkem brutto hodnota podniku. Jednd se o hodnotu podniku pro vlastniky a
véfitele. Tuto hodnotu podniku pro Ucely tohoto znaleckého posudku Znalec chdpe ve smyslu majetku dle
obcanského zakoniku.

Z vySe uvedeného plyne, Ze za sou¢asného Upadkového stavu podniku Spole¢nosti nelze provést bézné vynosové
ocenéni podniku, které je standardnim pfistupem k ocenéni fungujicich a prosperujicich podnikd (tj. pfi splnéni
principu ,,going concern®).

V ocenéni Znalec povazuje jako jediny relevantni a ekonomiky zdlvodnitelny zplisob ocenéni majetkovy pristup (tj.
majetkové ocenéni neboli ocenéni na zdkladé analyzy majetku). Pfi tomto zpUsobu ocenéni je hodnota podniku
tvorena souhrnem identifikovanych a individudlné ocenénych jednotlivych polozek (popf. skupin polozek) majetku.
Vysledkem majetkového ocenéni je zjisténi hodnoty majetkové podstaty, kterad se oznacuje jako substance.

Jak jiz bylo uvedeno, z dlvodu nesplnéni ,going concern” principu bude zjisStovana likvida¢ni hodnota Predmétu
ocenéni. Likvida¢ni hodnota predpoklada, Ze majetek bude urcitym zplsobem rozprodan, zlikvidovan. Ocenéni tak
musi odrazZet skutecnost, Ze trh podnikovy majetek vstieba, neboli bude prodan na trhu (v tomto pfipadé v ¢asové
tisni).

JelikoZz bude vycislovanou hodnotou brutto hodnota podniku k moznému rozdéleni mezi véritele (popr. pak
vlastnika), bude Znalec zahrnovat do vypoctu hodnoty podniku v konkursu i vydaje spojené s likvidaci podniku.
Z pohledu Znalce dle § 305 insolvencniho zédkona tyto vydaje predstavuji minimalné vydaje spojené s ukonéenim
provozu podniku a likvidaci Spole¢nosti (viz kapitola €. 6) v souvislosti se zakonnymi povinnostmi.
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4.2. Volba zplsobu a metody ocenéni podniku
4.2.1. Vlastni metoda

Znalec zvolil ocenéni na zakladé analyzy majetku (,,substance”) za predpokladu, Ze dojde k prodeji souboru aktiv. Pfi
tomto zpUlsobu ocenéni je hodnota podniku tvofena souhrnem individualné ocenénych polozek majetku.

V nasledujicich kapitolach je majetek Spolecnosti ocenén pro pfipad feSeni Upadku Spole¢nosti konkursem, a to za
predpokladu, Ze ocenovany majetek bude prodan ¢i zlikvidovan. V kapitoldch €. 5.1. az 5.6. je provedeno ocenéni
jednotlivych polozek aktiv dle rozvahy Spolecnosti k 30. 4. 2024.

4.2.2. Prdva tretich osob

Pro potfeby insolvenéniho fizeni je majetek tfeba rozdélit na majetek zajistény (tzn. v zdstave, jehoz zpenézeni bude
slouzit k uspokojeni pohledavek zajisténych véfitell) a na majetek nezajistény (volny, nezatizeny zdstavnim event.
jinym zajistovacim pravem, z jehoz zpenézeni mohou byt pomérné uspokojovani nezajisténi véfitelé a pohledavky
zajisténych véfitell neuspokojené ze zajisténi).

V daném ptipadé nebylo zjisténo, Ze by predmétny majetek byl zajistén.

Dle Seznamu pfihlaSenych pohledavek ze dne 3.10.2023 (zverejnéno 5.10.2023) byly zjistény nezajisténé pohledavky
v celkové vysi 12 051 619,15 K¢ a prihlaSeny pohledavky nezafazené na pfezkumné jednani ve vysi 6 641 700,94 K¢.

4.3. Popis Znalcem zvolenych metod ocenéni podniku

4.3.1. Metoda likvidacni hodnoty

Likvida¢ni hodnota podniku Spole¢nosti bude tvofit soucet individualné ocenénych aktiv (majetku). Metoda likvidacni
hodnoty vychazi z hodnot, za které by byl majetek Spole¢nosti ve stavu k datu ocenéni prodejny event. zlikvidovan.

ZALOZENO 1991




ZNALECKA KANCELAR

5. ODHAD LIKVIDACNI HODNOTY PODNIKU

V nasledujicich podkapitolach bude provedeno ocenéni jednotlivych druhl majetku podniku (obchodniho zdvodu)
DluZnika dle Rozvahy Spolecnosti k datu ocenéni.

Likvida¢ni hodnotu podniku bude tvofit soucet individudiné ocenénych ¢asti majetkové podstaty.

Podnik je vymezen k datu ocenéni (tj. 30. 4. 2024) aktivy a zavazky (dluhy) Spolecnosti, které byly uvedeny v rozvaze
k tomuto datu. V nasledujici tabulce jsou uvedena aktiva (majetkova podstata) podniku Spolecnosti.

Tabulka 7: Vymezeni aktiv podniku Spolecnosti k 30. 4. 2024 (v tis. K¢)

ROZVAHA - AKTIVA 30.4.2024
AKTIVA CELKEM
Pohledavky za upsany zdkladni kapital
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek 5830
Software 4156
Ostatni ocenitelnd prava 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 1674
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Dlouhodoby finanéni majetek 0
Ob&#né aktiva | 816
Zasoby 0
Pohledavky 545
Dlouhodobé pohledavky 93
Jiné pohleddvky 93
Kratkodobé pohledavky 452
Pohleddvky z obchodnich vztah( -8
Pohledévky - ostatni 460
Stat — danoveé pohledavky 45
Kratkodobé poskytnuté zdlohy 28
Jiné pohleddvky 387
Penézni prostredky 271
Ucty v bankdch 271

Casové rozligenf aktiv

Naklady pristich obdobi 21

Zdroj: Rozvaha Spolecnosti k uvedenému datu
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Poznamky:

1. Ze zprav insolvenctniho sprdvce o jeho dosavadni innosti napf. ze dne 14. 3. 2025 vyplyvd, Ze do majetku
Spolecnosti se vratila majetkova Ucast Spolecnosti na spolecnosti LASTDAY s.r.o. (ukonéeni incidenéni sporu ohledné
prevodu obchodniho podilu na spolec¢nosti LASTDAY mimosoudnim narovnanim).

Dle OR:

Vypis
z obchodniho rejstiiku, vedeného

Méstskym soudem v Praze
oddil C, vlozka 287700

Datum vzniku a zapisu: 1. ledna 2018

Spisova znacka: C 287700 vedena u Méstskeho soudu v Praze
Obchodni firma: LASTDAY s.r.0.

Sidlo: Revoluéni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikaéni €islo: 067 14 722

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Predmét podnikani:
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 aZ 3 Zivhostenského zakona
pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor

Statutarni organ:

jednatel:
Ing. PAVEL POPLUHAR , dat. nar. 23. dubna 1983
FrantiSka Malika 986/49, 434 01 Most
Den vzniku funkce: 11. fijna 2023
Pocet &lent: 1
Zphsob jednani: Za spole¢nost jedna jednatel samostatné.
Spoleénici:
Spoleénik: EDHANCE s. 1. 0., IC: 035 21 770
Zameckeé namésti 511/10, 415 01 Teplice
Podil: Vklad: 200 000,- K&
Splaceno: 100%
Obchodni podil: 100%
Zakladni kapital: 200 000,- K&

Zdroj: www.justice.cz

Ze Sbirky listin vyplyva, Ze posledni Ucetni zavérka dané spole¢nosti za zaloZena za rok 2022, kdy majetek spole¢nosti
¢inil 209 tis. K¢ (obéZnd aktiva, ale ne pohledavky), ktery byl kryt témér 100% vlastnim kapitdlem a spole¢nost byla
bez zaméstnancl. Ve zvefejnéné zavérce neni obsazena vysledovka, tzn. neni zfejmé, zda spolecnost v dané dobé
byla ekonomicky aktivni.

Z informaci sdélenych IS DluZnika zpracovatelem Ucetnictvi byla shodnd uletni firma jako u DluZnika, pficemz
posledni predloZené Ucetnictvi je za rok 2023. IS nema informace o tom, Ze by spole¢nost LASTDAY byla ekonomicky
aktivni. K mimosoudnimu narovnani doslo k vraceni kupni ceny (ve vysi 25 tis. K¢).

S ohledem na vySe uvedené, Znalec pfi ocenéni podniku DluZnika neuvaZuje s majetkovou Ucasti na spolecnosti
LASTDAY, nebot s ohledem na zjisténé, nepiedpoklada, Ze se jedna o vyznamny majetek Spolecnosti, kdy neni znam
jeji presny stav k datu ocenéni.
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2. Ze zpravy insolvenéniho sprdvce, konkrétné z 14. 3. 2025 plyne, Ze je veden jesté jeden incidenéni spor ohledné
prevodu osobniho vozidla KIA CEE'D JD jakoZzto Ukon bez pfiméreného protiplnéni. Z predmétné zpravy IS vyplyva,
ze doslo k dohodé o narovnani, resp. k uzavieni soudniho smiru, z néhoz bude do majetkové podstaty plynout pfijem
ve vysi 50 tis. KC.

Znalec uvedené nezatazuje do podniku Dluznika k 30. 4. 2024, nebot dany majetek nebyl k danému datu v majetku
Dluznika a vzhledem k tomu, Ze pfijem ze ziskané protihodnoty dle slov IS bude pfijmem majetkové podstaty ale
nebude svdzan s podnikem.
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PLUS ®
5.1. Ocenéni dlouhodobého nehmotného majetku
Tabulka 8: SloZky majetku Spolec¢nosti k datu ocenéni dle rozvahy
Vykazovana polozka (netto hodnota) 30. 4. 2024 (tis. K<)
Dlouhodoby nehmotny majetek 5830
Software 4156
Ostatni ocenitelnd prava 0
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 1674

Zdroj: Rozvaha k 30. 4. 2024

V rozvaze Spolecnosti je k datu ocenéni evidovan dlouhodoby nehmotny majetek v Ucetni brutto hodnoté ve vysi
12 119 tis. K¢ a ucetni netto hodnoté 5 830 tis. K&. Nehmotny majetek se skldda ze software a nedokoncéeného
dlouhodobého nehmotného majetku.

5.1.1. Ocenéni software

V rozvaze Spolecnosti je k datu ocenéni evidovan software v Ucetni brutto hodnoté ve vysi 10 445 tis. K¢ a ucetni
netto hodnoté 4 156 tis. K& Znalec nemél k dispozici navazuji Ucetni evidenci na rozvahu k 30. 4. 2024. Nebyly ani
k dispozici informace od pdvodnich Gcetnich/zaméstnanct Spolecnosti.

Z dokumentace, kterd byla k dispozici, ale ktera nepredstavovala stav k 30. 4. 2024 |ze uvést, Ze v pripadé software:
Dle karet dlouhodobého majetku (stav v prosinci 2023) — software se jedna o dva software.

Za prvé: SW — APLIKACE EDHANCE (inventarni Cislo 20IM00001) zafazeny do Ucetnictvi 29. 1. 2020 na zakladé koupé,
u kterého v pribéhu vedeni karty dochdzelo jednak k odepisovani, ale rovnéz zvysovani Ucetni hodnoty z dlivodu
technického zhodnoceni a rovnéz soucasného zvySovani a nasledné snizovani Gcetni hodnoty z titulu ,grant(” (detail
viz nize).

Za druhé: SW — APLIKACE NAZORNA VYUKA (inventérni ¢islo 22IM0001) zafazeny do Gcetnictvi 31. 8. 2022 na zékladé
koupé, u kterého v pribéhu vedeni karty dochazelo k odepisovani a rovnéz zvySovani Ucetni hodnoty z divodu

technického zhodnoceni (detail viz nize).

Obrazek 1: Karty dlouhodobého majetku Spolecnosti (prosinec 2023)
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Karty dlouhodobého majetku Strana 5
EDHANCE s. 1. 0. IC: 03521770 Rok: 2023 Dne: 07.12.2023 Tisk vSech zaznami
Nazev: SW - APLIKACE EDHANCE Typ: NM
Inventami &islo: 20IM00001 Zphsob odpisu: NM software, vyzkum,Stredisko:
Datum pofizeni: 29.01.2020 Danové odpisy: 36 mésicl Cinnost:
Datum zafazeni: 29.01.2020 Uplatnény odpis: 100 % Umisténi:
Datum vyfazeni: Plan &. odpist sw
VyuZiti:  vlastni vyvoj - aplikace EDHANCE - cviceni a uéeni pro skoly Zpls. pofizeni: Koupé
Datum Operace Castka Predkontace Stiedisko Cinnost Poznamka
29.01.2020 Zarazeni 1259 384,00 APKdewlop
31122020 Technické zhodnoceni 1905 027,74 APKdewlop
31.12.2020 Daiovy odpis 384 813,00 NIMdo
31122021 Technické zhodnoceni 3377 427,64 APKdewlop VLASTNI CINNOST
31.12.2021  ZvyZeni ceny 1214 740,00 Ruiné GRANT IMPACT
31.12.2021  Snizeni ceny 1214 740,00 Rucné GRANT IMPACT
31.12.2021  Darovy odpis 1334 208,00 NIMdo
31.12.2022  Technické zhodnoceni 1611 450,00 APKdewlop
31.12.2022  Zvy3eni ceny 531 770,00 Ruéné GRANT IMPACT
31.12.2022  SniZeni ceny 531770,00 Ruéné GRANT IMPACT
31.12.2022 Dariovy odpis 3215 220,00 NIMdo
17.05.2023  Dariovy odpis 894 185,00 NIMdo

Na SW éerpan grant od spoleénosti z EU - hlavni poskytovatel FUNDINGBOX ACCELERATOR SP ZOO

SPOLECNOST SE ROZHODLA VYUZIT SNIZOVANI CENY O POSKYTNUTY GRANT

U poplatnika dané z prijma pravnickych osob (Uetni jednotky) se jedna o zdanitelny pfijem zuétovany ve vynosech. Pokud
poplatnik pofidi hmotny majetek a ve smysiu ustanoveni §29 odst. 1 ZDP sniZi jeho vstupni cenu, miiZe zminény vynos vyloucit
podle §23 odst. 3 pism. ¢) bodu 9 ZDP ze zékladu dané.

GRANT FAZE 1, 10/2021-02/2022
- ke dni 31.12.2021 vyéerpano pro zhodnoceni aplikace 1.214.740,- K&

GRANT FAZE 2, 03/2022-07/2022
- ke dni 31.07.2022 vyfempano pro zhodnoceni aplikace 531.770,- K&

Néazev: SW - APLIKACE NAZORNA VYUKA Typ: NM
Inventami cislo: 22IM00001 Zpuisob odpisu: Pouze ugetni odpis  Stfedisko:

Datum pofizeni: 31.08.2022 Odpisova skupina: Cinnost:

Datum zafazeni: 31.08.2022 Uplatnény odpis: 100 % Umisténi:

Datum vyfazeni Plan uc. odpisi: sw
VyuZiti: vlastni vyvoj - aplikace NAZORNA VYUKA Zpls. pofizeni: Koupé
Datum Operace Castka Predkontace Stfedisko Cinnost Poznamka
31.08.2022 Zafazeni 1227 152,25 APKnazomavy!

31.12.2022 Technické zhodnoceni 838 058,25 APKnazomavy

31122022  Rozdil ut. a dan. odpisu 136 352,00 NIMdo

28022023 Technické zhodnoceni 226 648,00 APKnazomavy

17.05.2023  Rozdil Gé. a dan. odpisu 324 050,00 NIMdo

Zdroj: predloZzené materidly — Karty dlouhodobého majetku str. 5 k 7. 12. 2023

Dle tzv. Pfehledu dlouhodobého majetku s ocenénim (z prosince 2023) byla pofizovaci cena, danova zlstatkova cena
a Ucetni zUstatkova cena vySe uvedeného majetku nasledujici:

Obrazek 2: Prehled dlouhodobého majetku s ocenénim (prosinec 2023)




PLUS ®

Piehled dlouhodobého majetku s ocenénim Strana 1
EDHANCE s. r. 0. IC: 03521770 Rok: 2023 Dne: 07.12.2023 Tisk viech zaznamu
Cislo: Nazev: Typ: Pofizeni: Zarazeni: Vyrazeni:
Pofizovaci cena: Dari. zlstatkova cena:  Ué. zlstatkova cena: Odp. skupina Zivotnost:  Clenéni: Stredisko:
20IM00001  SW - APLIKACE EDHANCE NM 29012020 29.01.2020

8 153 289,38 2948 549,38 1073 004,38 36 442
22IM00001  SW - APLIKACE NAZORNA VYUKA NM 31.08.2022 31.08.2022

2291858,50 2291 858,50 1356 632,50 3

Zdroj: predloZzené materidly — Prehled dlouhodobého majetku s ocenénim k 7. 12. 2023

Tzn. vySe uvedeného je zfejmé, Ze (detailni) data z prosinci 2023 zobrazuji stejny majetek evidovany i k 30. 4. 2024
(nebot odpovida pofizovaci cena). Rozdil je v Ucetni zlstatkové cenég, kterd je v detailu k prosince 2023 nizsi nez k 30.
4. 2024 (udaje k 30. 4. 2024 viak odpovidaji zapistim z karet dlouhodobého majetku, dle kterého je zlistatkova cena
tohoto majetku 4 156 319,88 K¢.

Dle informaci pfedloZenych IS Ize k uvedenému majetku uvést:

e Podrobnéjsi rozpis ohledné jednotlivych produktl/software (viz prehled nasledujici strana).

e Jednd se fakticky o vlastni software Spolecnosti, ktery slouZil/slouzi kjeji podnikatelské cinnosti, kdyz
pfedmétem podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti bylo prodej/udélovani licenci k jeho uzivani.

e IS ziskal kontrolu nad danym software a provadi jeho spravu (spravu a funkénost sytému zajistuje najaty IT
specialista), ale neprobihd jeho dalsi rozvoj, ani aktivni prodej novym zajemclm (formou obchodnich
zastupcl).

e IS proved| zajisténi veskerych poplatkd, aby systémy/software byly dale v provozu na dalsi rok.

e Software je stale vyuzivan (i v pribéhu konkursniho fizeni), v pfipadé dobéhnuti licence jsou uZivateld vyzyvani
k Uhradé dalSiho licenéniho poplatku. Cca od léta 2024 do kvétna 2025 bylo takto obnoveno 5-6 licenci
s trzbami cca 20 tis. K¢.
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Tabulka 9: PFehledné informace o software v majetku Spolecnosti — stav konkursni fizeni srpen 2024

Jadro aplikace Stav URL Péivodni URL Popis

Studio V provozu https://studio.edhance.cz https://portal.edhance.cz Jednad se pravdépodobné o nejrozsahlesi vyukovy systém dluznika,
nabizi komplexni spravu $kol, v&. logiky ro¢nikd, tfid, Zakd. Nabizi
vyukové nastroje ve smyslu podkladd pro ucitele, vyukového obsahu
pro Zaky, interaktivni CviCeni ¢i Aktivity (jako samostatna domaci
cviCeni). Nabizi hodnoceni (ispéSnosti zakd/tFid/Skol v ramci pinéni
samostatnych cviceni. Systém ma uzivatelské rozhrani pro editory
obsahu, ma multijazy¢né prostfedi a je pfipraven na obsah lekci v

rliznych jazycich.

Studio V provozu https://puvodni.edhance.cz/ https://portal.edhance.cz Jedna se o totozny systém jako https://studio.edhance.cz, pouze
dalSi pristupova URL

Studio V provozu https://cviceni.edhance.cz/cs/ - Jde o vyjmuty modul Cviceni z portalu https://studio.edhance.cz.

Urceno pro pristup z https://www.nazornavyuka.cz/ pravé pro
moznost vyuziti modulu Cviceni, ktery nazornavyuka.cz nenabizi.
Studio V provozu https://pedagog21.edhance.cz/ - Vyvinuto dle zadani dotace PED21, kterou dluznik Cerpal. Nabizi
vefejny pristup k vyukovym lekcim, nabizi katalog/databazi aplikaci
vhondych pro vyuku na 8.

Studio V provozu https://medialnisvet21.edhance.cz - Vyvinuto dle zadani dotace DVZ, kterou dluznik ¢erpal. Nabizi verejny
pristup k vyukovym lekcim, je multijazy¢ny. Pfedmétem dotace byla
predevsim obsahova ¢ast "MedidIni svét 21. stoleti"

Nazorna vyuka V provozu https://www.nazornavyuka.cz/ - Jedna se pravdépodobné o docasné vytvoreny systém dluznikem.
Systém je zavisly na podpore aplikaci Google, obsahuje zakladni
funkce pro vyuku, zna¢na Cast aplikace se odkazuje na modul Cvi¢eni
systému Studio.

Jadro aplikace Moduly, funkcionality Autor Zavislost Dotace Licence Cena provozu/més.
Studio Spréva $kol, tfid, Zak®, predmétd. Samostatné rgzhram’ pro Edhance |DEVLOP Studio s.r.o. - Ne

administrétory, Editory, Reditele $kol, Utitele a Zaky. Vyukové
moduly - Privodce lekei (pro utitele), Studovna (pro zaky), Aktivity,
interaktivni cviceni. MultijazyCnost - prostiedi/obsah. Notifikace,
ovéreni e-mailu.

Jadro aplikace podiéha
licendi, jejim drzitelem je

Studio Shodné s https://studio.edhance.cz DEVLOP Studio s.r.o. - Ne DEVLOP Studio s.r.o.,
zbyvajici ¢ast Uhrady 7.500,- K&
Studio Vyhledani cviceni dle ID, spusténi interaktivniho cvi¢eni. Vyhodnoceni |DEVLOP Studio s.r.o. - Ne hodnoty licence je
spravnosti odpovédi uzivatele. predmétem pohledavky
dluznika.
Studio DEVLOP Studio s.r.o. - Ano
Studio DEVLOP Studio s.r.o. - Ano
Nazorna vyuka Vlastni uzi y Cet, ani lekci pomoci ych EDHANCE Modul cvi€eni - https://cviceni.edhance.cz/cs/ ? Interni vyvoj 5.000,- K&

kreditd, platebni brana. Sprava disponentd pro pfistup k zakoupenym
lekcim. Prévodce lekci (obsah lekce).
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Inventarizace softwarovych systému a jejich technicky stav
Souhrn cisté technickych informaci k softwarovym projektliim provozovanym (nebo vyvijenym) spole¢nosti
EDHANCE s.r.o. Shromazdéna fakta zahrnuiji:
e zdrojové kody — umisténi repozitard, hlavni vyvojové vétve, datum posledniho produkéniho buildu;
e Cl/CD procesy a dostupnost automatickych test(;
e béiici prostiedi (DEV / TEST / STAGE / PROD) a jejich hostovani;
e dokumentaci a zodpovédnost za spravu pfistupd;
e dalsi relevantni technické poznamky (licence, platformni zavislosti, apod.).
Souhrnnad inventariza¢ni tabulka
. R itar ledni _ Dok Technické
Projekt ep02|.tar/pos edn Cl / testy Deployment (prostiedi) okumenta Tec r’uc N
commit ce poznamky
it devlop.cz/edhance * TeamCity VM DEV, TEST, STAGE, Kompletni
Studio EDHAN gv. P- . Ul testy PROD e S3 buckety workspace Stabilni CI/CD;
CE vetev master « posledni v Selenium IDE edhance-stem-stage/prod/ v Confluenc chybi unit-test
prod-commit 20.1.2023 . ge/p Y Y
a Cypress trial e
Fi jekty: Dok
github.com/edhance/nazo (Cl irebase projekty okumenta Zavislost na
. L , . prod enter-44054, ce )
Nazorna vyuka rna-vyuka ¢ posledni neprovozovano ekosystému
. dev enter-dev-aaaf0, neposkytnu )
prod-commit 9.5.2023 ) * husky hooky Google Firebase
test nazornavyuka-test ta
_ PP,
Sub-repo ped21/... ' VM DEV, TEST, STAGE, S(Eilh 100 %
PED21 v monorepu TeamCity PROD * doména Confluence kdédu se
git.devlop.cz/edhance »  Selenium IDE edagoe) ] edhance.cz (sdilend)  Studiem EDHAN
prod-commit 20.1.2023 pedagoge-. ' CE
Sub-repo dvz/... . VM DEV, TEST, STAGE, St
TeamCity , Confluence technické
bvz v monorepu Selenium IDE PROD e (sdilend) arametry jako
prod-commit 20.1.2023 medialnisvet21.edhance.cz i vl
PED21
v I [ Dok j 37
github.com/edhance/studi bsgce PrEVIEW, breview instance ceo uments P:zjtilit V(: fazi
Studio 2 o * posledni aktivita v Uctu Vercel (Zadna P VIEED

automatickych stabiln{ DEV/TEST/PROD) neposkytnu vyvoj

13.3.2023 .
testu ta pozastaven

Pfehled dokumentace a spravy pfistupti
e Confluence — hlavni zdroj architektonické, provozni a projektové dokumentace pro Studio EDHANCE, PED21
a DVZ.

e README soubory — zékladni instrukce k buildu a lokdlnimu béhu pro Ndzornou vyuku a Studio 2.

e Sprava repozitarl a infrastruktury — interni DevOps tym DEVLOP Studio s.r.o. (jmenné seznamy nejsou
pfedmétem tohoto souhrnu).

®  Zdroj: ziskané materidaly béhem zpracovadni ZP, informace zjisténé z Ucetnictvi a prezkoumané podklady
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Z vysSe uvedeného lze uvést:
- Software v majetku Spolec¢nosti je vlastnim software Spolecnosti (resp. pro ni vyvinuty), a pfestoze je
Spolecnost jiz deldi dobu v konkursnim Fizeni, je software funkéni a je uzivan (jsou k nému uzivany licence).
- Software byl vyvijen tak, aby mohl byt aplikovan i na vyznamny informacni systém v oblasti vzdélavani
(systém Bakalari®3).
- Byl pfipravovan (ale nedokoncen) navazujici projekt (tzv. STUDIO 2, viz vice Nedokonéeny majetek), vlastni
software viak v soucasnosti neni dale vyvijen.

V pfipadé stanoveni likvidacni hodnoty daného majetku je tfeba vyse uvedené zohlednit. Dle naseho ndzoru neni
s ohledem na situaci (utlumeny vyvoj, Dluznik v delSim konkursnim fizeni) vhodné vychazet z soucasného pfijmu
z daného majetku, nebot ten je ovlivnén vySe uvedenym. Z pohledu likvida¢niho procesu (samostatného prodeje
daného majetku, popf. jeho likvidace) je v daném pripadé dle naseho nazoru vhodnéjsi vyjit z toho, Ze pripadny
kupujici bude dany software chtit aktivné rozvijet tak, aby v budoucnu z jeho licencovani ziskal vyraznéjsi trzby, nez
jaké plynou Dluznikovi v soucasnosti.

Nakup daného produktu tak pro tento subjekt bude predstavovat fakticky Uspory s vyvojem nového produktu, s jeho
pocatecnimi naklady véetné marketingovymi ndklady, protoZe budeme moci navazat jiz na zndmost pfedmétného
produktu. Likvidacni hodnotu daného majetku tak odhadujeme odbornym odhadem na Urovni 10 % z pofizovaci ceny
daného majetku, tj. 10 % z 10 445 tis. K¢, tj. 1 044,5 tis. KC (zaokrouhlené 1 045 tis. K¢).

Na zakladé zjisténych udajl a odbornych odhadd Znalec odhadl likvidaéni hodnotu samostatného ,software” k datu
ocenéni, tj. k 30.4.2024, na &astku (po zaokrouhleni):

1 045 tis. K¢

13 https://www.bakalari.cz/Newsletters/2021/bak-partner-edhance.html _: Vzdéldvaci platforma Edhance

Madme pro vds skvélou zpravu a dalsi novinku, kterd vam usnadni vyuku na ddlku! Spojili jsme se s vzdéldvaci platformou Edhance a v rdmci
naseho partnerstvi jsme pro vds pripravili specidlni nabidku. Jednd se o aplikaci pro spravu vyuky a komplexni digitdini vyukové materidly, které
byly vytvoreny na miru aktudlnim potfebam uciteld. Jsou pfipravené pro prezencni i distancni vyuku.
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5.1.2. Ocenéni nedokonceného nehmotného majetku

V rozvaze Spolecnosti je k datu ocenéni evidovan nedokonceny nehmotny majetek v ucetni brutto i netto hodnoté
ve vysi 1 674 tis. KE. Znalec nemél k dispozici navazuji Gcetni evidenci na rozvahu k 30. 4. 2024. Nebyly ani k dispozici
informace od plvodnich Ucetnich/zaméstnancd Spolecnosti.

Z dokumentace, kterd byla k dispozici, ale kterd nepredstavovala stav k30. 4. 2024 lze uvést, Ze v pfipadé
nedokonéeného nehmotného majetku: Dle vieho by mélo prfedstavovat rozpracovany projekt oznacovany jako
,STUDIO 2, ktery Spolecnost vyvijela. Tento projekt vznikal jako nastupce aplikace Nazornavyuka a STEM, pficem?
mélo byt dokonceno 4/2023, coz se viak neudélo. Dle informaci predanych Znalci od IS k feSeni neni dostupna zadna
dokumentace a neni tudiz zndm stav. Ze zdrojovych kédl neni zndm postup pro pripadné spusténi platformy.

Znalec dané povaZuje za zmarenou investici a likvida¢ni hodnotu odhaduje na urovni 0 K¢.

Na zékladé zjisténych Gdajl a odbornych odhad( Znalec odhadl likvidaéni hodnotu samostatného ,,nedokonéeného
hmotného majetku” k datu ocenéni, tj. k 30.4.2024, na ¢astku (po zaokrouhleni):

0 Ke

5.2. Ocenéni drobného hmotného majetku

Spolecnost ma i tzv. drobny hmotny majetek, ktery neni zafazen v Ucetnictvi Spolecnosti. Jedna se o drobny hmotny
majetek, ktery je pfilohou €. 1 soupisu majetkové podstaty (viz kap. 1.1).

Dle sdéleni informacniho sprévce doslo v prlibéhu insolvencniho fizeni k jediné aktualizaci tohoto soupisu, kdy bylo
skutecné predano 14 ks (nikoliv 15 ks) tabletld Huawei (polozka 17). Dale byl predan soupis vC. pofizovaci ceny a
odhadni ceny:
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Zdroj: Seznam majetku dluZznika k insolvencnimu ndvrhu predany insolvencnim sprdavcem.

Pofad. Popis movité véci Mnoistvif Rok |Pofizovaci cena| Odhadni cena
¢islo pofizeni /KS

Digitilni fotoaparat KIT d5100

1 (v€. vybaveni, dokoupeni pozd&ji) 2017 2 891,66 K¢ 4 000,00 K&

2 Tablet Samsung GALAXY Tab 2017 10 998,69 K& 1 000,00 K&

3 LCD monitor 23,8" Dell P2419H 2019 3 793,06 K& 900,00 K&
Notebook Lenovo ThinkPad E490

a Black 2019 18 173,55 K& 3 000,00 K&

5 Mikrofon M-Audio Iber Mic 2020 2 508,26 KC 900,00 K&

6 Webkamera Logitech HD Pro 2020 2318.19 700.00 K&

7 iZakladna 10 3 2020 15 778,40 K& 6 200,00 K&
Zakovska sada pro wuku

8 prirodnich v&d - Univerzaini 2020 39 930,00 KE| 23 000,00 KE

9 Vizualizér 2020 17 299,40 K& 8 000,00 K&
Z4kovsk4 sada pro vwuku

10 pfirodnich véd - Fyzika 1 2020 43 810,50 KE| 23 000,00 KE
Z4kovska sada pro vyuku

11 piirodnich véd - Chemle 1 2020 43 810,50 KC 23 000,00 K&

12 Minecraft Education Edidion 4 2020 431,97 K& v PC HP

13 Kancelifsky balik Microsoft Office 4 2020 3 626,37 K& v PC HP

14 Net Support School 4 2020 1114,41KE v PC HP

15 Antivirus 4 2020 142417 KE v PCHP

16 Notebook 4 2020 21 659,00 K& 7 000,00 K&
Tablet Huawai

17 (zablokované) 15 2020 7 470,54 K& 1 500,00 KE

18  |Klopovy mikrofon elektretovy 15 2020 1 085,37 K& 200,00 K&

19 Kamerové svétlo 11 2020 1 580,04 K& 600,00 K&

20 Externi webkamera 12 2020 899,03 K¢ 100,00 K&

21 PocitaCova my$ 5 2020 363,00 K& v PC HP
Notebook HP Pavilion Empr-egg_-

22 Red 1 2020 120,00 K¢ 2 000,00 K&

23 Tablet PC Lenovo Yoga Platinum 1 2020 240,00 KC 3 000,00 KC
Mobilni telefon Aligator S6500

24 Duo crystal X 2021 1833,88KE 700,00 K&

Nebylo zjisténo, Ze by dany majetek byl predmétem zajisStovaciho instrumentu pro nékterého véritele.

Znalec nemél k danému majetku jiné informace bez vyse predloZzenou tabulku. Znalci se jevi, ze uvedené tzv.
odhadni ceny jsou akceptovatelné a povaZuje za pfimérené. Znalec tedy odhaduje hodnotu daného souboru

drobného hmotného majetku na vysi dle tabulky, coz ¢ini 115 759,92 K¢.
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Na zdkladé zjisténych udajd a odbornych odhadl Znalec odhadl hodnotu ,, drobného hmotného majetku” k datu
ocenéni, tj. k 30. 4. 2024, na ¢astku (po zaokrouhleni):

116 tis. KC

5.3. Ocenéni pohledavek

V soupisu majetkové podstaty ze dne 31. 8. 2023 (zverejnéno 4. 9. 2023), resp. v priloze C. 2 byly specifikovany
pohleddvky nasledovné:

P";;‘ll:“ Dlunik Ditvod vzniku|  Splatnost Aktuilni vyse
1 Zakladni kola MiroSovice, okres Praha - vychod, |FA 21L038 01.09.2022 11 797,50 K¢
Zakladni Skola a Materska kola Jenet, okres FA 221012
2 02.03.2022 13 370,98 K¢

Praha-zapad, IC 71008420, Lidicka 265, 252 61 prodej licence
Zakladni skola a Matefska skola Louéna nad
Desnou, pFispévkova organizace, IC 60341661, |FA 221079

3 Louéna nad Desnou 58, 788 11 Louéna nad prodej licence 04.11.2022 9 680,00 ke
Desnou
Zakladni kol tefska Skola Dlouha V FA 2023007

4 ? 3“ s ?a s m,a e aUS i EhouTe Yes, . . 31.05.2023 4 500,00 K¢
prispévkova organizace, IC 50610?60, Dlouha prodej |ICEHCEI
MNestlé Cesko s.r.o., Finanéni oddéleni, IC FA 2023064 )

3 45799504, Mezi vodami 2035/31, 143 20 Praha |Nestlé 23.05.2023 63 428,20 kg
Nestlé Cesko s.r.o., Finanéni oddéleni, IC FA 2023066

¢ estlé Cesko s.r.o., Finanéni oddéleni 27062003 31 714,10 Ké

45799504, Mezi vodami 2035/31, 143 20 Praha |Nestlé

7 |rantizex siezak, || | GG 7 27 | 2600202 1949,27 K&

prefakturace
AGENTURA KaP, s.r.o., I 27333396, Masarykova FA 202,3033 .
8 N i prodej 16.04.2023 27 500,00 K&
trida 1208, 415 01 Teplice .
majetku

EDHANCE PLUS o.p.s., I 24826243, 73 ke e .
9 S o-ps , IMECKE aspojexa 31.12.2023 | 350.000,00 K¢
namésti 511/10, 15 01 Teplice

Zakladni Ekola a Matefska ikola lilovice, IC
70983232, lilovice 81, FA 2023085
prodej licence

10 24.04.2023 4 500,00 K

373 32 lilovice

Zdroj: Priloha ¢. 2 Soupisu majetkové podstaty

Stav pohledavek, jejich sloZzeni a vymahatelnost ke dni ocenéni (30.4.2024) nebyl Znalci blize specifikovan. Znalci
neni Vychazime z Gcetnich vykazl ke dni ocenéni.
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Tabulka 10: SloZky majetku Spole¢nosti k datu ocenéni dle rozvahy
Pohledavky 545
Dlouhodobé pohledavky 93
Jiné pohledavky 93
Kratkodobé pohledavky 452
Pohleddvky z obchodnich vztah( -8
Pohledavky - ostatni 460
Stat — danové pohleddvky 45
Kratkodobé poskytnuté zdlohy 28
Jiné pohleddvky 387

e V pfipadé dlouhodobych pohledavek jsou dle informace IS tvoreny pohledavkou z titulu investice (90 750

e V pfipadé kratkodobych pohledédvek z obchodnich vztah( k datu ocenéni jsou v rozvaze Spolecnosti k datu
ocenéni v brutto i netto Ucetni hodnoté -8 tis. KC. Pohledavky z obchodnich vztahl v zaporné vysi jsou

e Danové pohledavky k datu ocenéni byly v rozvaze Spole¢nostiv brutto i netto Ucetni hodnoté 45 tis. K&. Jednd
se o vratky DPH. S ohledem na charakter téchto pohledavek je povaZujeme za plné bonitni.

e Kratkodobé poskytnuté zalohy byly vynalozeny ve vysi 28 tis. K¢

e Tzv.jiné pohledédvky jsou nejvyznamnéjsi polozkou ostatnich pohleddvek. Jednd se o pohledavky z titulu
pljcky EDHANCE. Dle vySe uvedeného ze soupisu majetkové podstaty se jevi, Ze se jednd o zapujcku vici
EDHANCE PLUS, coz je dle Obchodniho rejstfiku obecné prospésna spolecnost. Kjejich pripadné
vymahatelnosti jsme od IS nedostali Zadné informace s ohledem na ,absenci soucinnosti dluznika® a
s ohledem na charakter spolecnosti tj. obecné prospésnd spolecnost nepredpokladame, ze dojde k jeji
Uhradé.

Z vySe uvedeného plyne, Ze Znalci nebyly fakticky predloZeny ze strany IS dostatecné podklady a informace k tomu, aby mohl
provést pIné ocenéni pohledavek Dluznika. Insolvenéni spravce Znalci sdélil, Ze u pohleddvek maze sdélit jen informace
z plevzaté rozvahy pro absenci soudinnosti DluZnika. Z daného tedy Znalci vyplyva, Ze ani IS nevi, co je naplni jednotlivych
pohledéavek a tzn. nemuZe ani provést Zadné kroky k jejich pfipadnému vymahani. Znalec tak predpoklada, Ze jako potencialné
vymahatelné jsou pouze pohleddvky za statem, které dle jejich povahy povaZzuje za bonitni. Likvidaéni hodnotu danych
pohledévek tak odhadujeme pouze na trovni pohleddvek za stdtem ve vysi 45 tis. KC.

Znalec na zadkladé pfijatych predpokladd, zjisténych Gdaji a odborného odhadu stanovuje likvidaéni ,jinych
kratkodobych pohleddvek” Spolecnosti stanovenou k datu ocenéni, tj. ke dni 30.4.2024, ve vysi (po zaokrouhleni):

45 tis. K¢
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5.4. Ocenéni penéZnich prostredkd
Tabulka 11: SloZky majetku Spolec¢nosti k datu ocenéni dle rozvahy
Vykazovana polozka (netto hodnota) 30. 4. 2024 (tis. K<)
Penézni prostiedky 271
Ucty v bankach 271

Zdroj: Rozvaha k 30. 4. 2024

V rozvaze Spolecnosti k datu ocenéni jsou zahrnuty penéini prostfedky v celkové brutto i netto hodnoté 271 tis. K¢,
a to pouze na Uctech v bankach

Za Ucelem zjisténi likvidaéni hodnoty podniku Spole¢nosti Znalec odhaduje hodnotu ,penéznich prostfedkd” k datu
ocenéni, tj. k 30.4.2024, v souladu s ocefovaci praxi na urovni uéetni hodnoty, tj. na ¢astku (po zaokrouhleni):

271 tis. K&

5.5. Ocenéni polozky ¢asoveé rozliseni

Tabulka 12: Slozky aktiv Spolecnosti k datu ocenéni dle rozvahy

Vykazovana polozka (netto hodnota) 30.4.2024 (tis. K¢)
Casové rozliseni 21
Naklady pristich obdobi 21

Zdroj: Rozvaha k 31.12.2023

5.5.1. Ndklady pristich obdobi

V rozvaze Spolecnosti k datu ocenéni jsou zahrnuty poloZky ¢asového rozliSeni v brutto i netto hodnoté ve vysi 21 tis.
K. Casové rozliseni tvofi naklady pristich obdobi vynaloZené na rlizné ¢innosti'®. Znalec je nazoru, 7e v piipadé
polozky nakladd pristich obdobi se nejedna o obchodni majetek ve smyslu NOZ, ale o promitnuti Ucetnich zasad do
Ucetni zavérky (ndklady vykazané ve vécné a ¢asové souvislosti).

Znalec na zékladé prijatych predpoklad(, zjisténych Udaji a odborného odhadu v pfipadé tzv. ,nakladl pfistich
obdobi“ Spolecnosti k datu ocenéni, tj. ke dni 30. 4. 2024, neocefiuje tuto poloZku, protoZe se dle nazoru Znalce
nejedna o obchodni majetek ve smyslu NOZ, ale o promitnuti Gcetnich zasad do Ucetni zavérky.

14 Na dotaz IS bylo doddno nasledujici ¢lenéni:

naklady pristich obdobi 679,- K¢

naklady roku 2024 — provoz systém EDHANCE 8.500, - K¢
naklady pfristich obdobi — pojistné 11.628, - K¢
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5.6. Odhad likvida¢ni hodnoty podniku — rekapitulace a zaver

Brutto likvidaéni hodnota podniku Spolec¢nosti, resp. majetkové podstaty Dluznika, je tvofena individualné ocenénym
majetkem. Ndasledujici tabulka rekapituluje odhad hodnoty jednotlivych druh( majetku Spolec¢nosti, které byly
odhadnuty v predchozich kapitolach.

Tabulka 13: Odhad likvidaéni brutto hodnoty podniku Spolecnosti k 30. 4. 2024 (v tis. K<)

PoloZka Likvidacni hodnota v tis. K&
Software 1045
Nedokoncéeny nehmotny majetek 0
Drobny hmotny majetek 116
Kratkodobé pohledavky celkem 45
Penéini prostfedky 271
Naklady pristich obdobi X
Celkem 1477

zdroj: vlastni tvorba Znalce

Na zakladé Znalcem prijatych pfedpokladd, zvolenych metod ocenéni, vypoctl a zjisténych udaji Znalec odhadl
hodnotu podniku EDHANCE s.r.o. (na Urovni brutto hodnoty podniku, tj. pro vlastniky a véfitele) resp. majetkovou
podstatu podniku EDHANCE s.r.o. likvidaéni metodou, aviak bez odpoétu odhadovanych nakladd spojenych
s likvidaci provozu podniku i vydajl spojenych s vlastnim konkursnim tizenim k datu ocenéni, tj. k 30. 4. 2024, na
Castku (po zaokrouhleni):

1477 tis. K&
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6. ODHAD NAKLADU LIKVIDACE PODNIKU A ZPENEZOVANI MAJETKOVE
PODSTATY PRI KONKURSU

6.1. Metodika postupu

Znalec v pfedchozich kapitolach ocefoval jednotlivé majetkové slozky podniku Spolecnosti k datu ocenéni. Jak bylo
diive v posudku uvedeno, likvida¢ni hodnota brutto podniku spolecnosti, resp. majetkové podstaty Dluznika byla
Znalcem na zdkladé ptijatych pfedpokladd, zvolenych metod ocenéni a zjisténych Udajl odhadnuta ve vysi

1477 tis. K€

Znalec s ohledem na svij ukol odhaduje i naklady spojené s likvidaci podniku.

Znalec pti odhadu ndkladd spojenych s likvidaci pfi konkursu vychazi z nasledujiciho:

- Znalec odhaduje, Ze proces likvidace podniku Spolec¢nosti (tj. rozprodej a likvidace majetku, ukoncovani
smluv) bude veden jako nuceny (tzn. je tlak na urychlené ukoncenf a je v tzv. Casové tisni) a bude dokoncen
do 1 roku, pficemz Znalec predpoklada, ze tzv. béiny provoz (tj. provozovani podniku Spolecnosti) bude
ukoncen ke dni podani znaleckého posudku a od nasledujiciho dne bude jiz v rezimu likvidace podniku
spojené s rozprodejem majetku.

- Vzhledem k predpoklddané dobé likvidace (12 mésicl) Znalec neuvazuje s diskontovanim.

6.2. 0Odhad ndkladd/vydajt likvidace podniku a Spole¢nosti

K datu ocenéni, tj. 30. 4. 2024, podnik nema 7adné zaméstnance, jeho podnikatelskd Cinnost je dle sdéleni IS
zajistovana treti osobou, v pfedloZenych vykazech Spole¢nosti se vSak to, 7e by byla provozovéna vlastni
podnikatelska ¢innost neprojevuje, Spolecnost k datu ocenéni nedctuje o trzbach.

NAKLADY LIKVIDACE PODNIKU SPOLECNOSTI SPOJENE S ROZPRODEJEM MAJETKU

Naklady na likvidaci podniku Spole¢nosti Znalec predpoklada nasledujici, jednak jsou to naklady spojené se
zpenéZovanim a likvidaci majetku a jednak to jsou i jsou naklady spojené s vlastni likvidaci Spole¢nosti po ukonéenf
provozu podniku.

Néklady spojené s likvidaci a rozprodejem majetku

Druha skupina nakladd spojena s likvidaci a rozprodejem majetku. Do nakladd likvidace Spolecnosti zahrnujeme
zbyvajici dosud nevycislené naklady likvidace vyplyvaji z procesu zpenézeni majetku po ukonceni ¢innosti. V ramci
téchto nadkladd Znalec uvazuje s odménou zprostifedkovatele zpenézeni a také s dalSimi souvisejicimi naklady spravy
majetku za Ucelem Uspésného zpenézeni.
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Jednd se vdaném pfipadé napf. o naklady inzerce a dalsi. Znalec predpokladd po ukonceni provozu podniku
zpenézovani zbyvajiciho majetku v pribéhu procesu likvidace Spolecnosti, ktery je napldanovan na dobu 12 mésic(.
Znalec ptedpoklada, Ze uvedené naklady budou ¢init cca 140 tis. K¢.

S jinymi naklady Znalec neuvazuje.

Celkové naklady spojené s likvidaci a rozprodejem majetku Znalec odhaduje na 140 tis. K¢.

Naklady na vlastni likvidaci Spoleénosti

Dalsi skupina nakladl je predstavovana naklady na vlastni likvidaci Spole¢nosti. Do nakladd likvidace Spole¢nosti
zahrnujeme zbyvajici nevycislené ndklady vlastni likvidace Spole¢nosti po ukonceni provozu podniku.
Predpokladame, Ze pridmeérné naklady spojené s pravnim, spravnim a ekonomickym aj. provozem Spole¢nosti budou
¢init v dobé likvidace cca 30 tis. K¢ mésicné. Tj. celkové 360 tis. K¢.

Souhrnné néaklady spojené s likvidaci podniku Spolec¢nosti a rozprodejem majetku celkové ¢ini 500 tis. KC.

Vyjma uvedenych tzv. likvidacnich nakladd by v pfipadé likvidace v konkursu mély byt uvaZovany i naklady spojené
s vlastnim insolvenénim Fizenim, tj. mj. naklady souvisejici s odménou insolvenéniho spravce, jeho hotovych nakladd,
nakladd spojenych s véfitelskym vyborem a dalsich nakladd spojenych s vlastni insolvenci (konkursem). Tyto naklady
v daném pfipadé nevycislujeme, ale budou rozhodné vyznamné, odhadujeme, Ze se budou pohybovat minimalné
v Fadu cca 500 tis. K&¥.

Vyse uvedené naklady jsou bézné v konkursnich fizenich pohleddvkami za podstatou a pohledavky jim postavené na
roven, pricemz zajisténi véritelé nesou zpravidla tyto naklady (jako naklady na zpenézeni a spravu) dle zakonnych
norem ve vysi v souctu 9 %, u nezajisténych véfiteld dochdazi k odpoctu skuteénych nakladl (tj. pohleddvek za
podstatou a pohleddvek jim postavenych na roven).

Vyjma vySe uvedenych ndkladd bézné konkursni fizeni nesou i naklady spojené s odménou insolvenéniho spravce a
pfipadné dalsich ndklad( s insolvenénim fizenim spojenym.

Pfi zpenéZeni podniku jedinou smlouvou v3ak predpokladdme, Ze nedojde k faktickému ukonceni podnikatelské
¢innosti podniku, ale k jeho pfevedeni na jinou osobu, ktera dale bude podnik provozovat. Soucasné dojde k prevzeti
prav a povinnosti s podnikem souvisejicich véetné potencidlniho prevodu zaméstnancl (Spolecnost vsak
zaméstnance nema k prevodu zaméstnancl tedy nedojde). Dané bude znamenat, Ze jednak Dluznik nebude muset
vynakladat penéini prostfedky spojené s likvidaci podniku, avSak soucasné novy nabyvatel podniku bude zatiZen
zdvazky mj. dostat pracovné pravnim ustanovenim.

S ohledem na vyse uvedené jsme nazoru, Ze pro dany pfipad neni tieba zohledriovat béZné naklady na likvidaci.

15 \ychazime z predpokladu nakladd z likvidaéni hodnoty brutto (bez odpoctu zvazovanych likvidacnich nakladd).
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6.3. Odhad likvida¢ni hodnoty Pfedmétu ocenéni

Znalec v predchozich kapitoldch odhadl brutto hodnotu podniku Spolecnosti, resp. majetkovou podstatu Dluznika
pomoci majetkového ocenéni, konkrétné metody likvidacni a nasledné odhad vydajd spojenych se zpenéZenim
majetkové podstaty pfi likvidaci se zohlednénim, Ze Gcelem ocenéni je zpenéZeni podniku jednou smlouvou. Vysledky
byly nasledujici:

Znalec likvida¢ni hodnotu majetkové podstaty na Urovni brutto pied odpoctem vydajl spojenych s likvidaci podniku
Spolecnosti odhaduje na 1 477 tis. K¢ Sohledem na uUcel ocenéni, tj. zpenéZzeni podniku jedinou smlouvou,
neuvazujeme s faktickym vynaloZenim naklad(/vydajd spojenych s likvidaénim fizenim.

6.4. Odhad vytézku zpenézeni pro nezajisténé véritele

Znalec v souladu s legislativou platnou ke dni ocenéni odhaduje, Ze plnéni pro nezajisténé véfitele nastava az na konci
konkursniho fizeni po Uhradé ostatnich (tj. zejména zapodstatovych a zajisténych) pohledavek.

V daném pfipadé nejsou zadni zajisténi véfitelé, tzn. k Uhradé nezajisténych véfiteld bude dochazet uz po Uhradé
zapodstatovych pohledavek (a pohledavek jim postavenych na roven). Znalec predpokladd, Ze zapodstatovymi
pohledavkami v daném pripadé budou minimainé naklady spojené s vlastnim insolvenénim fizenim, které zahrnuji
naklady na odménu IS, ndklady na jeho hotové vydaje, naklady na znalecké posudky atd.) a pfipadné dalSimi
zapodstatovymi pohledavkami. Znalec jiz vySe uvadél, Ze nevycisluje presnou vysi tzv. insolvencnich naklad(, ale ze
je odhaduje v minimalni vysi (na Urovni predpokladané odmény IS, jeho hotovych vydajd a odmény za znalecky
posudek) ve vysi 500 tis. K& Z insolvenéniho rejstiiku navic vyplyva, Ze v dobé sestavovéani daného posudku® jsou
v insolvenénim Fizenf pFihladeny i jiné zapodstatové pohledavky uplatfované Uradem prace, Finanénim ufadem, CSSZ
ve wysi cca 300 tis. K& Sohledem na predpoklad zpenéZeni jednou smlouvou, ale Znalec nepfedpoklada, Ze
zapodstatovymi pohledavkami budou naklady spojené s likvidaci (viz vySe). Minimalni vysi zapodstatovych
pohledavek tak Znalec predpoklada ve vysi 800 tis. K¢, tzn. predpoklada, ze by na uspokojeni nezajisténych véritell
rozvrhem mohl pravdépodobné zbyt urcity majetek. Jeho wvysi, tzn. fakticky maximalni vysi castky urcené
k pomérnému uspokojeni nezajisténych véfitell rozvrhem po Uhradé zapodstatovych pohleddvek Znalec odhaduje
na urovni 677 tis. KC.

Odhad likvidaéni hodnoty majetkové podstaty SpoleCnosti pfipadajici na nezajisténé véfitele stanoveny k datu
ocenéni, tj. 30. 4. 2024, zohledriujici prodej podniku jedinou smlouvou po odpo¢tu Znalcem odhadovych vydajl
spojenych s konkursnim Fizenim a jinych zapodstatovych pohledavek uplatnénych v insolvenénim Fizeni, tj. odhad
likvidaéni hodnoty majetkové podstaty Dluznika k rozvrhu, €ini po zaokrouhleni:

677 tis. K&

16 Kvéten 2025, Znalec je zohledriuje, nebot dle jeho nazoru zpresnuji odhad mozného predpokladaného vytézku pro véritele.
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ZNALECKA KANCELAR

7. ZAVER

Ukolem Znalce bylo dle poZadavku Zadavatele ocenéni majetkové podstaty Dluznika v rdmci insolvenéniho fizenf
resiciho jeho Upadek, a to za predpokladu prodeje jednou smlouvou.

Pfedmétné ocenéni bylo provedeno ke dni 30. 4. 2024, a to pro ucely tohoto znaleckého posudku na Urovni brutto
hodnoty podniku (tj. majetku dluznika pro viastniky i véfitele) pomoci metody likvidacni.

Likvidacni hodnota podniku Spolecnosti je tvofena souctem individudlné ocenénych aktiv (majetku). Metoda
likvida¢ni hodnoty vychazi z hodnot, za které by byl majetek Spoleénosti ve stavu k datu ocenéni prodejny event.
zlikvidovan.

Pfi ocenéni podniku byly vzaty v dvahu vSechny predpoklady pravni, ekonomické, provozni a vieobecné povahy, které
byly zdkladem pro sestaveni progndz.

Odhad likvidaéni hodnoty Predmétu ocenéni (bez zohlednéni prevzatého zdvazku a nezbytné investice) byl Znalcem
proveden na zdkladé jim pfijatych predpokladi, zvolenych metod ocenéni, zjisténych Udajd a odbornych odhadil
k datu ocenéni s nasledujicim vysledkem (po zaokrouhleni):

1477 tis. K¢

Nebylo zjisténo, Ze by néktery majetek byl pfedmétem zajisténi.

Znalec likvida¢ni hodnotu majetkové podstaty na trovni brutto pred odpocétem vydaji spojenych s likvidaci podniku
Spole¢nosti odhaduje na 500 tis. K& Sohledem na ucel ocenéni, tj. zpenéZzeni podniku jedinou smlouvou,
neuvaZujeme s faktickym vynaloZenim naklad(/vydajl spojenych s likvidaénim fizenim).

Déle byl proveden odhad predpokladaného uspokojeni nezajisténych véfiteld v rdmci konkursu, ktery je rfeSen
v kapitole €. 6.4. tohoto posudku.

Znalec upozorriuje, Ze byl pfi zpracovani posudku limitovan mnozstvim a kvalitou podkladl o Spole€nosti, a zejména
informacemi a podklady o stéZejnim majetku Spole¢nosti, ti. nehmotném majetku (dokonéeném i ptipadné
rozpracovaném). Znalci nebyly predloZzeny plvodné pozadované podklady, a tak Znalec ve véci vznasel dalsi
pozadavky ohledné podklad(l na pfislusné osoby a dne 7. 8. 2024 se zucastnil i jednani s insolvencnim spravcem,
zastupci véritell, kde bylo dané probirano, avSak fada poZadovanych podklad(i nebyla k dispozici. Znalecky posudek
byl zpracovan tedy jen na zakladé dostupnych a Znalci predloZenych podklad( a informaci v posudku uvedenych.
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ZNALECKA KANCELAR

ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek byl proveden znaleckou kancelafi, pficemz jeji jmenovani bylo provedeno jako znaleckého Ustavu
jmenovaného Ministerstvem spravedinosti CR a zapsaného do prvniho oddilu seznamu Ustav( kvalifikovanych pro
znaleckou c¢innost v oboru ekonomika s rozsahem znaleckého opravnéni pro ceny a odhady nemovitosti, movitého
majetku véetné dopravnich prostredkd, strojd, technologickych zatizeni, cennych papird, podnikd a jejich ¢asti,
kapitdlovych Ucasti véetné ocenovani podill v obchodnich spolec¢nostech, zemédélské techniky, vypocetni a
zabezpecovaci techniky, elektrotechniky, ocenovani nepenézitych vkladl, jméni pro ucely premén obchodnich
spolecnosti a druzstev, nehmotného majetku, zejména patentd, vzord, ochrannych znamek a obchodniho
tajemstvi, majetkovych prédv a pohledavek, investi¢nich nastrojd, véetné akcii, dluhopist a derivat(, posuzovani v
oblasti Ucetnictvi, ekonomiky podnik(, financovani a fizeni penézniho toku, posuzovani tvérové zplsobilosti
ekonomickych subjekt.

Znalecky posudek byl do znaleckého deniku zapsan pod poradovym cislem 1570/22/2025.
Znalecky posudek byl zapsan v evidenci posudkd MS pod cislem 050092/2024.

Byla sjednana smluvni odména.
Ke zpracovani tohoto znaleckého posudku nebyl pfibran konzultant.

Zpracovatelé vSech ¢asti posudku, ktefi jsou povinni na Zadost organu verejné moci osobné stvrdit nebo doplnit
znalecky posudek nebo blize vysvétlit jeho obsah:

Mgr. David Smejkal
Ing. Jana Némeckova
Ing. Antonin Pospichal
Ing. Petra Kralova

V Praze dne 19. 5. 2025

Magr.
David
Smejkal

DigitéIné podepsal Mgr. David
Smejkal
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2.5.4.97=NTRCZ-41186907, 0=A-
Consult plus, spol. s r.o., ou=2,
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SEZNAM PRILOH:

Pfiloha ¢. 1: Vykazy Spolecnosti k datu 30. 4. 2024
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ROZVAHA

Obchodni firma nebo jiny nazev G¢etni jednotky

EDHANCE s. r. o.

- 1.1.2024

po: 30.4.2024

« Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednotky
v tisicich K& a misto podnikani, lisi-li se od bydlisté
.Zamecke namésti 511/10
& 0/3|5/2(1|7|7]|0 Teplice
AS01
otisk podaciho razitka |
Oznac. AKTIVA Bézné ucetni obdobi Minulé obdobi
Brutto Korekce Netto Netto 18.5. - 31.12.2023
AKTIVA CELKEM +12 956 +6 289 +6 667 +6 779
A Pohledavky za upsany zakladni kapital
B. Stala aktiva +12 119 +6 289 +5 830 +5 830
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek +12 119 +6 289 +5 830 +5 830
B.Il.1. Nehmotné vysledky vyvoje
Bl2.  |Oceniteln prava +10 445 +6 289 +4 156 +4 156
B.l.2.1. |Software +10 445 +6 289 +4 156 +4 156
B.1.2.2. |Ostatni ocenitelna prava
B.1.3. Goodwill
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek
i Lo T s oot ey ek +1 674 +L674|  +1674
B.1.5.1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
B.1.5.2. |Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek +1 674 +1 674 +1 674
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek
B.Il.1. Pozemky a stavby
B.I.1.1. |Pozemky
B.ll.1.2. |Stavby
B.Il.2.  |Hmotné movité véci a jejich soubory
B.I.3.  |Ocenovaci rozdil k nabytému majetku
B.1l.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek
B.I.4.1. |Péstitelské celky trvalych porostl
B.11.4.2. |Dospéla zvifata a jejich skupiny
B.11.4.3. |Jiny dlouhodoby hmotny majetek
B.ILG. Poskytnutévzél,ohy na dlour)odob)’/ r]motny majetek
a nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek
B.1.5.1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
B.11.5.2. |Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny majetek
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek
B.ll.L1. |Podily - ovladana nebo ovladajici osoba
B.II.2. |Zapdjcky a Gvéry - ovladana nebo ovladajici osoba
B.lIl.3. |Podily - podstatny vliv
B.IIl.4. |Zapdjcky a Gvéry - podstatny viv
B.llIL5. |Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
B.II.6. |Zapdjcky a Gvéry - ostatni
B.IIl.7. |Ostatni dlouhodoby finanéni majetek
B.111.7.1. |Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek
B.111.7.2. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
C. Obg&znéa aktiva +816 +816 +928
C.. Zéasoby
C.1.1. Materiél
C.l.2. Nedokoné&ena vyroba a polotovary
C.1.3. Vyrobky a zboZzi




Oznac.

AKTIVA

Bézné Ucetni obdobi

Minulé obdobi

Brutto

Korekce Netto

Netto 18.5. - 31.12.2023

C.1.3.1.

Vyrobky

C.1.3.2.

Zbozi

C.l.4.

Mlad4 a ostatni zvifata a jejich skupiny

C.1.5.

Poskytnuté zalohy na zasoby

C.IL

Pohledavky

+545

+545

+609

C.IL1.

Dlouhodobé pohledavky

+93

+93

+93

C.IL1.1.

Pohledavky z obchodnich vztahl

C.L.1.2.

Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba

C.I1.1.3.

Pohledavky - podstatny vliv

C.I1.1.4.

Odlozena darova pohledavka

C.I1.1.5.

Pohledavky - ostatni

+93

+93

+93

C.I.1.5.1

Pohledavky za spole¢niky

C.11.1.5.2

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

C.11.1.5.3

Dohadné ucty aktivni

C.1.1.5.4

Jiné pohledavky

+93

+93

+93

C..2.

Kratkodobé pohledavky

+452

+452

+516

C..2.1.

Pohledavky z obchodnich vztah(

+101

C..2.2.

Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba

C.1.2.3.

Pohledavky - podstatny vliv

C.l.2.4.

Pohledavky - ostatni

+460

+460

+415

Cll.24.1

Pohledavky za spole¢niky

C.l.2.4.2

Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

C.11.2.4.3

Stat - dariové pohledavky

+45

+45

C.l.2.4.4

Kratkodobé poskytnuté zalohy

+28

+28

+28

C.1.2.45

Dohadné Gcty aktivni

C.1.2.4.6

Jiné pohledavky

+387

+387

+387

C.I.3.

Casové rozliseni aktiv

C.I1.3.1.

Néklady pFistich obdobi

C.I1.3.2.

Komplexni néklady pristich obdobi

C.I1.3.3.

Pfijmy pfistich obdobi

C.II.

Kratkodoby finanéni majetek

C.II.1.

Podily - ovladan& nebo ovladajici osoba

C.l.2.

Ostatni kratkodoby finanéni majetek

C.\v.

Penézni prostredky

+271

+271

+319

C.V.1.

Penézni prostredky v pokladné

C.v.2.

Penézni prostfedky na Gctech

+271

+271

+319

D.

Casové rozliseni aktiv

+21

+21

+21

D.1.

Néklady pristich obdobi

+21

+21

+21

D.2.

Komplexni néklady pristich obdobi

D.3.

Prijmy pfistich obdobi

Oznac.

PASIVA

Bézné ucetni obdobi

Minulé obdobi

Netto Netto 18.5. - 31.12.2023

PASIVA CELKEM

+6 667

+6 779

Vlastni kapital

-7 117

-6 989

Al

Zé&kladni kapital

+200

+200

All

Zé&kladni kapitél

+200

+200

Al2.

Vlastni podily (-)

Al3.

Zmeény zékladniho kapitalu

All.

AZio a kapitalové fondy

+14 707

+14 707

AllL.

Azio

All.2.

Kapitalové fondy

+14 707

+14 707




All2.1. |Ostatni kapitalové fondy +14 707 +14 707
All.2.2. |Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki (+/-)

A.l.2.3. |Ocerovaci rozdily z pfecenéni pfi preménéach obchodnich korporaci (+/-)

All.2.4. |Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-)

All.2.5. |Rozdily z ocenéni pfi pfeménéch obchodnich korporaci (+/-)

Alll. Fondy ze zisku

Alll.l.  |Ostatni rezervni fond

Alll.2. Statutarni a ostatni fondy

AN.  |Vysledek hospodaFeni minulych let (+/-) -21 896 -21 860
AN.1.  |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) -21 896 -21 860
AIV.2 Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-)

AV. Vysledek hospodareni b&zného Ggetniho obdobi (+/-) -128 -36
AV Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-)

B.+C. |Cizi zdroje +11 139 +11 123
B. Rezervy

B.1. Rezerva na dlichody a podobné zavazky

B.2. Rezerva na dafi z prijmQ

B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisl

B.4. Ostatni rezervy

C. Zavazky +11 139 +11 123
C.l. Dlouhodobé zavazky +1 703 +1 703
C.I.1. Vydané dluhopisy

C.1.1.1. |Vyménitelné dluhopisy

C.1.1.2. |Ostatni dluhopisy

C.l.2.  |zavazky k Gvérovym institucim +1 660 +1 660
C.1.3. Dlouhodobé prijaté zalohy

C.L4. Zavazky z obchodnich vztaht

C.1.5. Dlouhodobé sménky k thradé

C.1.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba

C.1.7. Zavazky - podstatny vliv

C.1.8. OdloZeny dariovy zavazek

C.1.9.  |Zavazky - ostatni +43 +43
C.1.9.1. |Zavazky ke spoleénikiim +43 +43
C.1.9.2. |Dohadné ucty pasivni

C.1.9.3. [Jiné zavazky

c.lI. Kratkodobé zavazky +9 436 +9 420
C.I.1.  |Vydané dluhopisy

C.I1.1.1. |Vyménitelné dluhopisy

C.11.1.2. |Ostatni dluhopisy

C.I.2.  |Z&vazky k Gvérovym institucim

C.I1.3. Kratkodobé pfijaté zalohy

C.Il.4.  |zavazky z obchodnich vztahi +1 564 +1 564
C.I1.5. Kratkodobé sménky k Uhradé

C.I.6.  |Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba

C..7.  |Z&avazky - podstatny vliv

C.I.8. |Zavazky ostatni +7 872 +7 856
C.I1.8.1. |Z&vazky ke spole&nikiim +101 +101




Bézné ucetni obdobi

Minulé obdobi

Oznac. PASIVA
Netto Netto 18.5. - 31.12.2023

C.11.8.2. |Kratkodobé finan¢ni vypomoci

C.11.8.3. |Zavazky k zamé&stnanctim +312 +312
C.I1.8.4. |Zavazky ze socidlniho zabezpeé&eni a zdravotniho pojisténi +26 +26
C.11.8.5. |Stat - dariové zavazky a dotace +125 +109
C.11.8.6. |Dohadné Gty pasivni +2 +2
C.I1.8.7. |Jiné zavazky +7 306 +7 306
C.II. Casové rozliseni pasiv

C.II.1.  |Vydaje pfistich obdobi

C.II1.2.  |Vynosy pfistich obdobi

D. Casové rozliseni pasiv +2 645 +2 645
D.1. Vydaje prigtich obdobi +46 +46
D.2. Vynosy pristich obdobi +2 599 +2 599

Sestaveno dne: 17.6.2024

Podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou nebo statutarniho organu Gcetni jednotky, poznamk

Pravni forma
Ucetni jednotky:

Predmét podnikani:
RozmnoZovani nahranych nosict

Cinnosti v oblasti informa&nich technologii

Pozn.:

Ing. POPLUHAR PAVEL




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od: 1.1.2024

po: 30.4.2024

v tisicich K&

I& 03|52

1|77

otisk podaciho razitka

Obchodni firma nebo jiny nazev G¢etni jednotky

EDHANCE s. r. o.

Sidlo nebo bydlisté Gcetni jednotky
a misto podnikani, lisi-li se od bydlisté

Zamecké nameésti 511/10

Skute€nost v U€etnim obdobi

Oznat. VYKAZ ZISKU AZTRATY
sledovaném 18.5. - 31.12.2023

l. Trzby z prodeje vyrobk( a sluzeb

1. Trzby za prodej zbozi
A Vykonova spotfeba +138 +53
Al Néklady vynaloZzené na prodané zboZzi

A2. Spotfeba materiélu a energie

A3. Sluzby +138 +53
B. Zména stavu zasob vlastni €innosti (+/-)

C. Aktivace (-)

D. Osobni naklady

D.1. Mzdové néaklady

D.2. Néklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady

D.2.1. Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

D.2.2. Ostatni naklady

E. Uprava hodnot v provozni oblasti

E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

E.1.1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé

E.1.2 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné

E.2. Upravy hodnot zasob

E.3. Upravy hodnot pohledavek

1. Ostatni provozni vynosy +2 +17
1.1, Trzby z prodaného dlouhodobého majetku +2

.2 Trzby z prodaného materialu +17
11.3. Jiné provozni vynosy

F. Ostatni provozni naklady

F.1. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku

F.2. Prodany materiél

F.3. Dané a poplatky

F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi

F.5. Jiné provozni naklady

* * Provozni vysledek hospodafeni (+/-) -136 -36
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily

IV.1. Vynosy z podild - ovladana nebo ovladajici osoba

V.2, Ostatni vynosy z podild

G. Néklady vynalozené na prodané podily

V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku

V.1 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladana nebo ovladajici osoba

V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku




Skute€nost v U€etnim obdobi

Oznat. VYKAZ ZISKU A ZTRATY
sledovaném 18.5. - 31.12.2023

H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem
VI. Vynosové troky a podobné vynosy +8
VI.1. Vynosové Uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba
V1.2 Ostatni vynosové troky a podobné vynosy +8

l. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti
J. Nékladové troky a podobné néklady
J.1. Néakladové aroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba
J.2. Ostatni nakladové Groky a podobné naklady
VII. Ostatni finanéni vynosy

K. Ostatni finan¢éni naklady

* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) +8

*x Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) -128 -36
L. Daii z pFijmd

L.1. Daii z pfijmd splatna

L.2. Daii z pfijmd odlozena (+/-)

b Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) -128 -36
M. Pievod podilu na vysledku hospodareni spole&nikdm (+/-)

Vysledek hospodafeni za G&etni obdobi (+/-) -128 -36
* Cisty obrat za G¢etni obdobi = I. + Il + IIl. + IV. + V. + VI. + VII. +10 +17

Sestaveno dne:  17.6.2024

Podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou nebo statutarniho organu tGcetni jednotky, poznamk

Pravni forma
Gcetni jednotky:

Predmét podnikani:
RozmnoZovani nahranych nosict

Cinnosti v oblasti informagnich technologif

Pozn.:

Ing. POPLUHAR PAVEL
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